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Die Lage

Zum ersten Mal seit Monaten und Jahren scheint sich
ein nachhaltiger Umschwung der wirtschaftlichen Tage anzu-
kiindigen. Die Preise der auslindischen Zahlungsmittel sind
auf die Hilfte ihres hochsten Standes gefallen. Auf den
Auslandsmiirkten selbst haben sich die Preise wichtiger Waren
erheblich gesenkt. Die Preise der inlindischen Produkte,
deren Mirkte an besonderer spekulativer Uberhitzung litten,
vor allem Leder, sind noch stirker, hier und da auf einen
kleinen Bruchteil ihrer vor wenig Monaten erreichten Hohe
gesunken. Die Stockung des Absatzes ist in einigen Gewerben
vollkommen. Wo vor Lkurzer Zeit die Verkiufer nach
Wegen suchten, um sich den kontraktlichen Verpflichtungen
zu entziehen, die sie bei niedrigerem Preisstand eingegangen
waren, sehen sie sich jetzt einer Schar von Kiufern gegen-
iiber, die mit der gleichen beklagenswerten Nichtachtung ver-
‘traglich festgelegter Rechte sich der Pflicht zur Abnahme der
zn den hohen Preisen der letzten Monate bestellten Waren
zu entledigen suchen. Daf auf mindestens einigen Mirkten
der Riickschlag zu heftig gewesen isf, als dafl er die Gewihr
der Nachhaltigkeit geben kénnte, wird von den wenigsten
bezweifelt. Den verzweifelten Mut aber, dern Weichen der
Preise durch spekulative Kiufe eine neue Grenze zu setzen,
scheint kaum jemand aufzubringen. Es wird den meisten
geniigen, wenn ihre Kapitalien und Nerven dazu ausreichen,
sie vor der Verschleuderung ihrer Warenbestiinde zu Preisen
zu bewahren, die sie nur von kurzer Dauer glauben, Inzwischen
mogen sie darfiber nachdenken; daf die Kaufkraft der ver-
armten Nation, auch die inflatorisch mebr als zwanzigfach auf-
geblihte, den Preisen eine Grenze setzt, die auch durch die
lebhafteste Spekuvlation nicht davernd hinausgeriickt werden
kann. Sie mégen einsehen, dafl auch heute der Kauf irgend
welcher Waren, die Flucht vor dem Papiergeld nicht in allen
Fillen einerVersicherung gegen diesteigenden KostenderLebens-
haltung gleichzuachten ist. Aber auch wenn diese Erwigungen
‘heute angestellt werden, so schlieft das nicht aus, dafl alles
das in dem Augenblick vergessen sein wird, wo die Bahn der
Preise sich wieder nach oben zu wenden beginnt. Daffi Preise

steigen miissen, weil sie bisher gestiegen sind, ist ein durch
Ricksehlige zu dimpfender, aber nicht auszurottender Glanbe
der Spekulation. Die Borse hat kein Gedéchtnis. Der Deutsche
von heut aber scheint*es in besonders hohem Mafle zu lieben,
Augen und Ohren vor unbequemen Tatsachen zu verschliefien.
Ls ist unschwer zu sehen, wie das Ende sein wird, wenn
nicht das Unwahrscheinliche geschieht und vor dem Anheben
des letzten Glockenschlages die Besinnung einkehrt.
Ubersieht man die Entwicklung unseres Landes in diesen
sechszehn DMonaten revolutioniirer und gegenrevolutionirer
Zuckungen (von wahrhaften Taten ist weder hier noch dort
die Rede), so ist weder im Grofien noch im Kleinen irgend
eine wesentliche Wandlung zu merken, Die Ziige des Bildes
haben sich bis zur Karikatur verschirft, aber nicht veriindert,
Es sind Gesetze gemacht worden, einige gute, viele schlechte,
am meisten mittelmiBige. IEs ist eine leidliche Ordnung her-
gostellt worden, genug, um dem alltiglichen Trott von Kauf
und Verkauf, Verkehr und Zerstreuung Raum zu geben. Der
innere Zerfall des Staates aber scheint unaufhaltsam fortzu-
schreiten. Die drei Elemente, die vor dem Ausbruch des
Krieges durch die Klammern einesunzeitgemifien aber michtigen
Gefiiges zusammengehalten waren: Militdrstand, Fachbeamten-
tum wund Interessenvertretung, haben nach der Sprengung
jener Klammern nur an Eigenmacht gewonnen: hier und dort
scheinen sic diktatorische Befugnisse an sich gerissen zu haben.
Die Volksvernunft aber schlift und wartet auf den Tag, wo
ein’ grofler geistiger Hauch den mechanisch fortexistierenden
Korper mit cinem neuen Gesamtwillen beleben wird, Inuwischen
geht der Kreislauf von Wabl, Streik und Putsch seinen ein-
tonigen Gang. An den offenen Grenzen desReichs aber bereiten
sich die kiinftigen Kriege vor, in denen die von diesem ersten
Weltkrieg gestellte Schicksalsfrage Furopas Antwort finden soll.
Das ungeheunerliche Faktum ist, daf aller Drang und alle
Not von innen und aufien nicht hingereicht haben, den Deutschen
zu wecken. Zwingt ihn irgend einer, Rede und Antwort zu
stehen, so wiederholt er noch immer die alten Parteiprogramme,
in zeitgem#Ber Uberarbeitung so weit zugestutzt, dal ein er-
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heblicher Abfluf der Wihler weder nach rechts noch nach
links zu befiirchten ist. Er begeistert sich fiir Dinge, die waren
und nie wiederkehren, oder fir andere Dinge, die nie waren
und nie sein werden — vorausgesetzt, dafl sie seine eigenen
Interessen zu fordern scheinen, Wahrhafte Revolutionen
schweillen das Volk im Feuer eines Glaubens oder eines Wahns
zusammen, legen ihm Opfer auf, die als federleicht empfunden
werden, und lassen den einzelnen als einen Verwandelten aus
dem grofien Brande kehren. Die deutsche Novemberrevolution
hatnichtsund niemand verwandelt, sie hatnicht anders als ein Ein-
sturz oder eine Explosion gewirkt. Was vorher ein Gesamt-
gefiige, wenn auch ein schlecht fundamentiertes und mit allzu
grofiecn Spannungen belastetes war, istjetzt in seineTeile zerfallen
und zersprengt. Jeder einzelne sucht zunichst das Seine in
Sicherheit zu bringen. Die Interessen sind heftiger als je gegen-
einander gespannt, die Parteien tragen nur noch ein diinnes
Mintelchen von Ideologie. Der Mittelstand, auf dem bisher
die Stetigkeit der deutschen Bildungstradition beruhte, ist
nicht mehr in Gefahr unterzugehen: er ist zerrieben. Es gibt
nur noch Condottieri der Wirtsechaft, aus altem, neuem und
neuestem Reichtum, die auf dem Trimmerboden des Reichs
ihre Schlachten schlagen und den Grund fiir neue Zwing-
henschaften bereiten, trotz Steuern und irotz Sozialisierung,
und es gibt Massen von Arbeitern, Beamten und Angestellten,
die keinen Weg aus dem hollischen eirculus vitiosus von
Teuerung, Lohnbewegung und wiedernm Teuerung wissen
und so zur leichten Beute von gewissenlosen und von schwach-
kopfigen Agitatoren werden.

Wo Gedanken Geltung gewinnen, die nicht nur zur
Verkleidung blofler Interessen dienen sollen, sondern einem
geistigen Wollen entstammen, kann man mit einiger Sicherheit
darauf rechnen, dafl sie vom Awusland her iibernommen
sind. Was auf deutschem Boden gewachsen ist, gilt dem
Deutschen von heut als von vornherein verdichtig., Woher
sollte auch ein Deutscher das Recht ableiten, einem andern
Deutschen den Weg vorzuschreiben? Dies diirfte nur Eng-
lindern oder Russen erlaubt sein. Gemeinwirischaft wird,
auch bei den Arbeitern, so lange unméglich sein, wie sie nicht
die Sprache der russischen Sowjets oder des englischen Gilden-
sozialismus redet. Der fiihrende Mann darf in Staat und
Wirtschaft erst dann in sein Recht und sein Amt eingesetzt
werden, nachdem es feststeht, daf Herr Lenin die 6rtlichen
Sowjets abgeschafft hat, und nachdem die professionellen
Englandfeinde unserer agrarischen Provinzen ihre Bewunderung
fiir das grofartig freie Spiel britischer Verfassung und Wirt-
schaft entdeckt haben. Wenn Deutschland wihrend des
dreifligjihrigen Religionskrieges der Kampfplatz fiir die euro-
piischen Staatsmichte gewesen ist, so scheint es heute gerade
gut genug zur Stitte zu sein, wo der Streit zwischen dem
Geist von Westen und dem Geist von Osten ausgetragen wird.

Wie lange wird dieser Zustand dauern, und wie lange
wird er als der gemifle empfunden werden? Es ist nicht
mehr méglich, sich iiber den furchtbaren Ernst der Lage hin-
wegzutinschen, Niemand wird die Leistungen verkennen
wollen, die seit dem Ausbruch\ler Revolution von Einzelnen
und von Kérperschaften vollbracht worden sind, um das aus den

Fugen geratene Staats- und Wirtschaftsgefiige notdiirftig zu
stiitzen und zu festigen. Es ist, neben vielem XKleinlichen
und Widerwirtigen, nicht wenig guter. Wille und gesunder
Verstand dabei am Werke gewesen. Die Aufgaben aber, die
vor uns liegen, sind schwerer als die gestrigen und fordern
mehr als jene Iligenschaften. Solange die Ungewifheit der
Weltlage, die Inflationskonjunktur der Wirtscha{t, der Uber-
gangs- und Notstandscharakter der inneren Politik das wahre
Gesicht der Dinge verhiillten, konnte man wohl glauben, von
Tag zu Tag leben und annehmen zu diirfen, - dafl viele kleine
Besserungen eines Tages sich zu einer. merklichen Gesamt-
besserung summieren wiirden. Zudem waren die Feinde, mit denen
die neuen Machthaber zu kiimpfen hatten, angreifbar genug:
ein wortbriichiger Gegner in den Verhandlungen von Versailles,.
gegen den schon das stumme Dasein des getiuschten, mifi-

. handelten und entehrten Reiches das Gewissen der Volker

aufgerufen hiitte; eine revolutioniire Agitation im Inneru, der
sowohl die geistige Autorisation zur Fihrung der Nation wie
die zwingende Autoritiit gegeniiber den Massen fehlte, so daB
jeder Versuch, die Revolution weiter zu treiben, nur dazu
dienen konnte, die Fehler des bisherigen Zustandes in uner-
hérter Vergroferung fortzusetzen; eine subversive Bewegung
monarchisch-kapitalistischer Gruppen, die in der Durchfithrung
ihrer eigenen Unternehmungen so wenig Voraussicht, Weltblick
und Feuer zeigten, daBl sie schon durch die tiefe Ratlosigkeit
und Unentschlossenheit ihres Tuns und Planens vor der Ge-
schichte gerichtet waren. Das waren die Gegner der Republik
in diesen sechzehn Monaten der Ubergangsregierung und
Ubergangswirtschaft,

Diese Phase ist nun voriiber. Sie wird in einem Hufler-
lichen Sinn dutch das Ende der Arbeiten der verfassung-
gebenden Nationalversammlung und durch die Wahl der ersten

- verfassungsmifiigen Volksvertretung abgeschlossen; in tieferem

Sinne durch die nemen Aufgaben, die durch die verinderte
Weltlage und die drohende Wirtschaftskrisis gestellt werden.
Die Zusammenkunft des deutschen Regierungsoberhaupts mit
den Oberhiiuptern der Kriegsgegner von gestern unter Um-
gehung der nach dem Friedensvertrag zustindigen Commission
des Réparations, zwingt das Reich, sich von der Stirke der
eigenen und der gegnerischen Kraft unerbittlicher als bisher
Rechenschaft zu geben und die aufbauenden Fihigkeiten des
Landes bis zum #uflersten Anzuspannen. Im Innern aber ist
die Stockung der deutschen Wirtschaft, infolge der Krisis anf
den Warenmiirkten, in Gefahr sich in einer Arbeitslosigkeit
von unabsehbaren Maflen auszuwirken, deren soziale und
politische Folgen nur eine kiihne und weitausgreifende Politik
mildern, geschweige denn abwenden kann. Beide Aufgaben
aber koénnen nur geldst werden, wenn die Regierung sich fihig
zeigt, die besten Krifte der Nation in ihrem Brennpunkt zu
sammeln. Es ist heute noch wahrscheinlich, dafl man diesen
Weg nicht gehen, sondern die Fithrung des Staates, wie bis-
her, nach der Parteizugehorigkeit und nach der speszialistischen
Leistung vergeben wird, obgleich Parteimenschentum und
Fachmenschentum nicht zum wenigsten die Schuld an Nieder-

gang und Katastrophe tragen,
Kurt Singer

Die ostafrikanische Wahrungsreform

Das Steigen des Rupienkurses bis auf 2 s 9% d pro R
im Februar 1920 hat auch das Geldwesen Ostafrikas in Mit-
leidenschaft gezogen. Seitdem im Gefolge der beim Bahnbau
von Mombassa bis zum Viktoria-Njassa-See beschéftigten
Kulis der indische Héndler ins Land kam, herrscht dort
praktisch die Rupienwéhrung; 1905 wurde durch Order in

Council offiziell der Kurs der Rupie in Ostafrika auf 15 Rupien
fiir das Pfund Sterling festgelegt. Er entsprach so der in
Indien bei Kriegsausbruch bestehenden Wertbeziehung von
R und £.

Die im Zuge befindliche ostafrikanische Wéhrungsreform.
sucht nun das Rupienproblem auf ganz andere Weise zu 10-
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sen als die indische Regierung. Zuniichst wird der Rupienkurs
nicht wie dort in irgendeine Verbindung mit dem® Golde ge-
bracht. Er richtet sieh nicht in Zukunft nach dem Sovereign
bzw. dem englisch-amerikanischen Wechselkurs, wie in Indien.

Schon mit diesem Entschiufi ist ein wichtiges Band zwi-
schen dem Geldwesen Indiens und Ostafrikas durchschnitten:
Die fiir beide Liinder so wichtigen Beziehungen zwischen dem
englischen und dem eigenen Geldwesen. werden nach verschie-
denen MafBstidben geregelt.

Die urspriinglich gehegte Absicht der Regierung, nun fiir
Ostafrika einen Kurs von 10 Rupien auf das Pfund Sterling
schlechthin, oder, wie man sich gern ausdriickt, das Papier-
pfund, festzulegen, fiir Indien aber von 10 Rupien auf den
Sovereign, hat zu lebhaftem Widerspruch der beteiligten ost-
afrikanischen Kreise gefiihrt, die darin eine Bevorzugung In-
diens und eine Zuriicksefung Ostafrikas erblicken wollten.
Dieser Widerspruch hat die Regierung veranlafit, einen Schritf
~weiterzugehen und die véllige Loslosung von der indischen
Wihrung durch Einfiihrung einer neuen Werteinheit
fiir Ostairika zu vollziehen.

Die Rupie wird fiir Ostafrika abgeschaift. An ihre Stelle
tritt der Florin = 2 englischen Schillingen. Der ,rekurrente
Anschlufi“ an die bisherige Wihrung wird derart vorgenom-
men, dal die bestehenden Schuld- und Zahlungsverhiiitnisse
nach der Relation 1 R = 1 Florin abgewickelt werden.

In der Tat besteht keine zwingende Notwendigkeit, das
indische Geldwesen in irgendeiner Form mit demjenigen Ost-
afrikas zu verbinden. Bei Lichte besehen konnte sogar bisher
schon von einer Gleichsefung des indischen mit dem ostafri-
kanischen Geldwesen keine Rede sein. Denn trof der gleichen
Wertbeziehung zum . Pfund Sterling und trof der dort wie
hier vorhandenen Silberwihrung bildete Britisch-Ostafrika eine
Zahlgemeinschaft fiir sich, und es bestand lediglich , Syn-
chartismus“ wie zwischen den Léndern der lateinischen Miinz-
union fiir den Franken, indem die indische Rupie in Ostafrika,
die britisch-ostafrikanische in Indien angenommen wurde. Die
Selbsténdigkeit des Geldwesens in Deutsch-Ostafrika bedarf
keines Nachweises.

Zwischen Indien und Ostairika bestehen rege Handels-
leziehungen; sie notigen aber nicht dazu, die gleiche Wihrung
fiir beide Gebiete beizubehalten.

Die neue Werteinheit fiir das ostafrikanische Geldwesen,
der Florin, ist dem englischen Wihrungssystem
entlehnt. ,Florin“ ist die Bezeichnung tiir das seit 1849 in
Ingland ausgeprigte 2-Schillingstiick aus Silber, und der
neue ostafrikanische Florin soll ja 2 Schillinge gelten. Fiir
den halben Florin wird sogar der Name Schilling gewahit.
Dennoch ist die ostafrikanische und die englische Wéhrung
nach wie vor zu trennen; ihre Wechselbeziehungen bediirfen
nach wie vor besonderer Regelung. Zunéchst ist zu bedenken,
daf - nicht die englische Werteinheit, das Pfund Sterling, in
Ostafrika zur Einfiilhrung gelangt, sondern eine neue Wert-
cinheit, der Florin. In England ‘ist das 2- Schillingstiick,
der Florin, ein Geldzeichen unter anderen, die alle auf ,Pfund
Sterling” bzw. dessen Stiickelungen lauten. In Ostafrika gibt
es kein ,Piund Sterling“, alle' Geldzeichen lauten auf , Florin®
und dessen Teilwerte. Dies der Unterschied. Das Geldzeichen
»Florin“ nimmt in Ostafrika die gleiche Stellung ein wie in
England die Banknote zu 1 £ bzw. der Sovereign.

Die neuer. Silber-Florins und Silberchillinge haben einen
Feingekalt von /0. Da die indische Rupie den- blsherlgen
hedeutend hoheren Feingehalt behilt, so unterscheidet sich hinfort
das ostafrikanische Miinzgeld auch rein technisch betrachtet we-
sentlich von ihy. Der Grund fiir die Herahsebung des Femgeha]ts

des Florins im Vergleich zur Rupie ist in dem Steigen des
Silberpreises zu suchen, der dieser Silbermiinze Auifgeld ge-
geben hatte. In Indien hat man die dadurch entstandenen
Schwierigkeiten (Verwendung dieses Geldes nach dem Material
durch Einschmelzen oder Aufspeichern) durch Heraufsetjung
des Rupienkurses zu beheben gesucht. Ostafrika dagegen ahmt
das Beispiel Englands nach, das vor kurzem den Silbergehalt
seines Miinzgeldes von 925 auf gleichfalls 500 erniedrigt hat.

Urspriinglich war eir¢ Ubergangszeit fiir die Ein-
fiithrung des mneuen  Geldes in  Ostafrika vorge-
sehen, wihrend deren dié Rupie bis zum 1. 7. 20 mit
2s84d, bis zum 1. 12. 20 mit 2 s 2 d und von da an mit
2 s bewertet werden sollte. Englische Banknoten und
Notstandscheine (currency notes) sollten zu diesen Siiten
gelten und geseflichen Annahmezwang genieflen. Neuer-
dings ist beschlossen worden, aut die Ubergangszeit zu ver-
zichten und sogleich den Kurs von 2 s fiir die Rupie bzw. den
Florin zugrunde zu legen. Dies wohl mit Riicksicht auf dic
inzwischen eingetretene riickliutige Bewegung des Silber-
preises und der Rupie,

Das englische Papiergeld bleibt auf jeden Fall
gesehliches Zahlungsmittel zur Geltung 10 Flo-
rins (Rupien) fiir das Pfund. Es ist also zweitach begiiltigt,
in englischer und ostafrikanischer Wihrung, gehirt. demnach
dem Geldwesen beider Lénder an. Die gleichen Zeichen sind
Triiger verschiedener Werteinheiten (£ und Florin). Bisher
war dies nur fiir den Sovereign der Fall, fir den in Ostafrika
allgemeiner Annahmezwang zu 15 Rupien bestand.

In jiingster Zeit wird in England stirker der Gedanke
eines einheitlichen Geldwesens filir das ganze
Imperium vertreten. Das Piund Sterling soll nicht nur
in England, sondern in allen zu Grof-Britannien gehirenden
Gebieten die Werteinheit sein. Die ostafrikanische Wihrungs-
reform will diesen Gedanken zwar nicht verwirklichen, ebnet
aber seiner kiinftigen Durchfithrung in Ostairika doch die
Wege. Die neue Werteinheit, der Florin, ist, wie wir sehen,
in engster Anlehnung an das englische Geldwesen gewiihil,
worden, und das heute wichtigste englische Geld, dasjenige mit
papiernem Korper, gilt in Ostatrika unbeschriinkt. Das ost-
airikanische Silbergeld hat die gleiche Feinheit wie das cng-
lische. Ein Schritt weiter in dieser Richtung, und es bestehl
Wihrungseinheit in England und Ostafrika.

Solange dieser Schritt nicht getan ist, obliegt es dem neu
errichteten ostafrikanischen Wihrungsamt in
London, -das auch das neue Floringeld zur Ausgabe bringt, den
englisch-ostafrikanischen Geldverkehr zu regeln. Xs verkauit
die ostafrikanische Wihrung gegen englische und umgekehrt
nach dem Sake von 2 s fiir den Florin. Von der Macht dieses
Amtes iiber den Geldmarkt héingt es ab, ob es ihm gelingen
wird, auf diese Weise einen stabilen Kurs fiir Florin und Pfund
Sterling zu erzwingen. Eine vollige Beherrschung von Ange-
‘bot und Nachirage in englischer und ostafrikanischer Wihrung
wire dazu notwendig. ‘Die Relation von 2 s fiir den Florin
(bisher die Rupie) hat also eine zweifache Bedeutung: Ein-
mal findet aui dieser Grundlage der Anschlufl der neuen an
die alte Werteinheit statt, und zweitens gilt diese Wertbe-
ziehung als das Pari, als das Ziel der englisch-ostafrikani-
schen intervalutarischen Politik. Knapp bezeichnet diese
Tatigkeit des Staates zur Befestlgung der Wechselkurse als
»Exodromie“,

Die ostafrikanische Wahrungsreform gelangt nicht nur fiir
Britisch:-Ostafrika, sondern auch fiir das friihere Deutsch-Osi-
afrika, nicht jedoch' fiir Sansibar, zur Durchfithrung. Die
deutsch-ostafrikanische Rupie wird aber gleichfalls nach der
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Relation 2 s pro Rupie bzw. Florin an die neue Werteinheit
angeschlossen.

Die Interessenten werden durch die Reform verschieden
betroffen. Grenzenlos enttduscht sind diejenigen, die bisher
geglaubt hatten, der alte Kurs der Rupie von 1 s 4 d pro R
werde nach beendigtem Kriege wiederhergestellt werden. Sie
ilihlen sich benachteiligt im Gedanken, daB das englische Geld
in der Vorkriegszeit soviel mehr in Rupien wert war, Meist
handelt es sich dabei um Produzenten, deren Erzeugnisse in
englischem Gelde hezahlt werden, die aber die Lohne und
Steuern in Ostafrika in Rupien bzw. Florins entrichten miis-
sen. Bei der Umwechslung des Sterlinggeldes nach dem Satje
von 2 s pro Florin statt 1 s 4 d pro Rupie wie friiher erleiden
sie Schaden, denn die Léhne und Steuern sind unverdndert

geblieben, wenn nicht gestiegen. Die Schuldner sind allgemein
in drei Kategorien zu trennen.- Soweit sie in Pfund Sterling
bezahlen miissen, sind sie im Vorteil gegen friither, weil Rupie
bzw. Florin groBere Betrédge darin ergeben. Umgekehrt liegen
die Dinge, wie wir bereits im Falle der Lohn- und Steuer-
schulden der Pflanzer sahen, fiir die Rupienschuldner. Die
britische Regierung hat schon vor Beginn der Wihrungsreform
2000 ehemaligen Kriegsteilnehmern Land in Ostafrika ver-
mittelt. Der Sat; von 2 s pro Florin erschwert ihnen nun diese
Ansiedlung ungeheuer, da sie mit englischem Gelde ausgeriistet
sind, das, in Rupien umgewandelt, verliert. Durch eine Reihe
von Sonderbestimmungen sollen die schlimmsten Hirten, die
der Ubergang zur meuen Wihrung mit sich bringt, gemildert
D, Alfved Schidt- Lssen

werden.

Aussichten des bulgarischen Wirtschaftslebens™

Die Tatsache, daB sich dieser WirtschaftskongreB neben
den grofen weltbewegenden Fragen, an deren Liésung er mit-
zuarbeiten bestrebt ist,.auch mit Balkanproblemen beschiiftigt,
erklirt sich aus der Notwendigkeit, fiir die deutsche Voiks-
wirtschaft und fiir den internationalen Handelsverkehr jede
Moglichkeit zu benufen, win abgerissene Beziehungen wiedor
anzukniipfen. Bulgarien und seine wirtschaftliche Lage bieten
fiir eine weitere Offentlichkeit Interesse, nicht etwa nur, weil
es sich dabei um ein Wirtschaftsgebiet von immerhin mehr als
100 000 gqkm, an Fldcheninhalt mehr als der fiinfte Teil des
Deutschen Reiches, handelt, sondern zunichst deshalb, weil
Bulgarien die Briicke vom Abhend- zum Morgenland bildet,
weil es im Zusammenhang damit wiederholt scharf hervorge-
treten ist und im Verlaufe seiner wechselvollen Geschicke
Eigenschaften gezeigt hat, die ihm bei Freund und Feind in
gleichem MaBe hohe Beachtung verschaift haben. Hat doch
eben erst, anldflich der Debatte iiber die Ratifizierung des
bulgarischen Friedensvertrages im Unterhause, der ehemalige
englische Ministerprisident Asquith von den groBen Tra-
ditionen des bulgarischen Volkes gesprochen und es als
eines der fortgeschrittensten Volker Osteuro-
p as bezeichnet.

Ein kurzer Blick auf die Wirtschaftsstruktur
des Landes bis zu den 1912 einsefjenden Balkankriegen zeigt,
dafl es sich um einen reinen Agrarstaat handelt, in wel-
chem mehr als 80 % der Bevolkerung direkt oder indirekt von
der Landwirtschaft leben. Die bulgarische Ausfuhr bestand
in erster Reihe aus landwirtschaftlichen und tierischen Pro-
dukten: Weizen, Mais, Geiliigel, Eier usw. Sie ging nach
Deutschland, Osterreich-Ungarn und nach der Tiirkei, die ins-
besondere Abnehmer von bulgarischem Spezialkise, Kasch-
kawal genannt, und von Erzeugnissen der Hausindustrie war.
In der Einfuhr stand Osterreich-Ungarn an erster, Deutsch-

land gleich dahinter an zweiter Stelle. Von dort her kamen |

im wesentlichen Maschinen, technische Artikel, Glas-, Por-
zellan- und Eisenwaren, Chemikalien, Kurzwaren und Kon-
sumartikel aller Art. England und Amerika lieferten land-
wirtschaftliche Maschinen, Frankreich und teilweise auch die
Schweiz Luxuswaren. Der gesamte AuBenhandel Bul-
gariens belief sich im leften Vorkriegsjahre auf rund 500 Mill.
Leva. Der Leva entsprach in seinem Werte etwa dem franzosi-
schen Franken und machte, je nach der Lage des Handelsver-
kehrs, Schwankungen bis zu 1 % durch. Die bulgarische Han-
delsbilanz war im Laufe der letjten Jahre meistens aktiv.

Die bulgarische Industrie steht noch in den
Anféngen ihrer Entwicklung. Tn den lefen Jahren wurden

*) Referat, erstattet auf dem |, Internétionalen Wirtséﬁaftskongreﬁ in Frank-
furt a. M. am 1, 5. 20, -

{ inshesondere Zucker-, Zement- und Spiritus-
| fabriken und Ziegeleien errichtet, Kohlenminen
| neu erschlossen oder ausgestaltet. Nach der offiziellen Sta-
© tistik gah es 1912 in ganz Bulgarien etwa 400 Industrieunter-
: nehmungen, in welcher Ziffer jedoch auch kleine und kleinste
. Betriebe mit eingerechnet waren, denn das darin angelegie Ka-
* pital belief sich auf nicht mehr als rund 100 Mill. Leva. Die gri-
. Beren bulgarischen Fabriken gehorten im wesentlichen Bulgaren,
- Dcutschen, Belgiern und Franzosen.

Das bhulgarische Bankwesen hatte seine Spie in der
" rein staatlichen bulgarischen Nationalbank, die gleichzeitig
Zentralnoteninstitut war. Daneben bestanden gréBere rein
bulgarische Bankunternehmungen, inshesondere die Bulgarische
Handelsbank und die Gesellschaft Ghirdap. Deutsches Kapital
war im leten Jahrzehnt teilweise durch die Kreditbank ver-
treten, Osterreich-Ungarn und Frankreich unterhielten gemein-
' sam die Banque Générale de Bulgarie und die Banque Balca-
Insgesamt belief sich das im bulgarischen Bankwesen

I nique.

| investierte Kapital auf nicht mehr als etwa 75 Mill. Leva
! Figenbesits. '

| Die Balkankriege bhedeuteten den Anfang einer

' vélligen Umgestaltung der bulgarischen Volkswiri-
schaft. Die Jahre 1913 und 1914 dienten zunéchst dazu, die
Wunden des Krieges zu heilen, den unterbrochenen Verkehr
und die Versorgung des Landes wieder aufzunehmen.: Im Juli
1914 wurde mit einem deutschen Bankenkonsortium unter Fiih-
' rung der Diskoniogesellschaft eine Anleihe im Betrage von
‘500 Mill. Leva abgeschlossen, die grofite Finanztransaktion seit
! Bestehen eines eigenen Bulgarien.
' Zwei Wochen spiter begann der Weltkrieg. Die Re-
gierung muBte zunéichst im Interesse der Erndhrung des Lan-
i des fast die ganze Getreideausfuhr einstellen, aber auch die
' Einfuhr erwies sich in der Folge als nahezu unmdglich, denn
. der Seeweg wurde bald durch die Blockade der Tiirken ver-
sperrt, der Verkehr aui der Donau von Minen unterbrochen
. und die Landverbindung iiber Serbien durch den Krieg zwi-
schen diesem Lande und Osterreich-Ungarn unbenufbar.

Der AnschluB Bulgariens an die Zentralmédchte
im September 1915 bedeutete wirtschaftlich fiir Bulgarien zu-
néchst die Wiederherstellung der Verbindung mit Westeuropa,
die Offnung seiner dorthin {iihrenden Verkehrswege. Durch
eine alsbald einseende, wenn auch nur geringe Einfuhr,
konnte die Ausriistung der Armee verbessert und die Bevl-
kerung mit ihr fehlenden Produkten versehen werden. Gleich-
zeitig lieferte Bulgarien aus seinem Uberschuff an die Zentral-
miichte zur Verbesserung ihrer Ernidhrungsverhélinisse Ge-
treide, insbesondere Mais, und teilweise Eier, ferner auch
| Wolle, Felle und Hiute zur Herstellung von Kleidung und
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Kupler fiir die Zwecke der Kriegfiihrung. Auch mehrere hun-
dert Waggons Hiilseniriichte, besonders Bohnen, wurden von
hulgarischer Seite zur Verfiigung gestellt. Um den Warenaus-
tausch -zwischen den Verbiindeten lebhafter zu gestalten, wui-
den seitens ..der Zentralverkaufsgesellschait und . &hnlicher
Kriegsorganisationen in Bulgarien Geschiftsstellen errichtet,
deren Tatigkeit aber wenig positive Erfolge auizuweisen hatte
und iiber die sich alles in allem nicht viel Lobenswertes sagen
14B{.

Das dritte und vierte Kriegsjahr sind fiir Bul-
garien charakterisiert durch zunehmenden Mangel an
Bedartsartikeln des téiglichen Lebens. Die Blockade der Entente
machte sich allméhlich auch hier immer fiihlbarer, und Deutsch-
land und Osterreich-Ungarn konnien ja auch nur von ihrem
cigenen bescheidenen UberfluB abgeben. So wurde der bul-
garische Kaufmann dazu gezwungen, sich aktiv zu beteiligen,
wm Waren tiir das Land zu beschaffen. Daraus ergab sich ein
von Halbjahr zu Halbjahr erheblich steigender Besuch der Leip-
ziger Messe, auf der erhebliche Einkéufe getitigt wurden,
wenngleich ein groBer Teil infolge der Ausiuhrschwierigkeiten
nicht zur Durchiiibrung gelangen konnte. Angesichts der im-
mer noch vorhandenen groBen Nachirage, der kein ent-
sprechendes Angebot gegeniibersteht, wird es Sache auch der
Frankfurter Messeleitung sein, in Bulgarien die ndtige Pro-
paganda zu machen, sobald die Zeit dafiir gekommen ist.

Im ersten Halbjahr 1918 ergab sich in der bulgarischen
Finfuhr insofern ein villig veréindertes Bild, als der Mangel
#n Kleidungsstotfen zu groBen Ankiufen von Seidenwaren und
Selleierstoffen in der Schweiz gefiihrt hatte, die daneben auch
Schokoladen und Delikatessen aller Art lieferte, bis die Re-
gierung ein Einfuhrverbot flir Luxusartikel erliel, das wegen
der volligen Unterbindung des Hauptausfuhrartikels, deq Zi-
garettentabaks, notwendig geworden war.

Die grofie volks- und weltwirtschaftliche Bedeutung, die
der bulgarische Tabak im Laufe der lefsten Jahre ge-
wonnen hat, wird durch folgendes Material gekennzeichnet.
Im Jahre 1912 belief sich die bulgarische Tabakernte auf ca.
6 Mill. kg, von welcher der allergrofite Teil im Lande selbst zu
Zigaretten verarbeitet und nur ein kleiner Teil im Werte von
nicht mehr als 1% Mill. Leva in unverarbeitetem Zustande
zur Ausfuhr kam. Die Tabakernte des Jahres 1916 belief sich
infolge . gesteigerten Tabakanbaues auf das dreifache, etwa
18 Mill. kg, von welchen aber 15 Mill. zur Ausfuhr bereit
standen. Inzwischen hat aber der Zigarettentabak auf demn
Weltmarkte eine 40- bis 50fache Preissteigerung durchge-
macht. Wenn auch Bulgarien das Tabakgebiet von Xanthi und
Drama wieder abgenommen wurde, so verbleibt ihm doch Has-
kowo und vor allem Dubnita, so daB mit einer Jahres-
produktion von 25 Mill. kg gerechnet werden kaun,
ein Objekt, das unter heutigen Verhiiltnissen einen Wert
von 1% bis 2 Milliarden darstellt.

Zusammenfassend laBt
die bhulgarische Kriegswirtschaft
ist, daB der Staat &“rmer
wenigstens  scheinbar —

daB auch
charakterisiert
Bevolkerung = —
i reicher geworden ist. In
den Kriegsjahren wurden etwa 50 neue Gesellschaften
mit  einem Kapital von mehr als 500 Mill. Leva neu
gegriindet, eine Ziffer, die den ganzen VorkriegsauBenhandel
ubersteigt.  Im Jahre 1917 errichtete auch die Deutsche Bank
zur Ausgestaltung der deutsch-bulgarischen Wirtschattshe-
ziehungen eine eigene Filiale in Sofia, die bemerkenswerte Ge-
schifte zur Abwicklung brachte.

Der Waffenstillstand, zu dem Bulgarien im S-ep-
tember 1918 durch die Entente gezwungen wurde, bedeuteta
zundchst das Ende der Kriegskonjunktur, Gleich-

sich sagen,
dadurch
und die

zeitig erfolgte eine véllige nieht nur politische, sondern auch
wirtschaftliche Absperrung Bulgariens von den’
Zentralméchten. Die Blockade aber wurde sofort aui-
gehoben, um die Versorgung des Landes zu ermdglichen, ihm
vy einen Beweis des Wohlwollens zu geben und der Eniente
vinen wirtschaftlichen Vorsprung fiir die kiinftige Entwicklung
zu sichern. Amerika lieferte Lebensmittel, landwirtschaft-
liche Maschinen und technische Artikel, Italien grofe Massen
Textilwaren, England Chemikalien und Baumwolle. Trof-
dem konnte der Bedarf des Landes nicht voll gedeckt werden
und eine gewisse Zuriickhaltung im Konsum erscheint unver-
kennbar,

- Am 27. 11, 19 unterschrieb Ministerprésident Stambuliski
in Neuilly den bis heute noch nicht ratifizierten Friedens-
vertrag mit der Entente. IThm lagen im wesentlichen drei
Leitgedanken zugrunde: die kleinen Nachbarn Bulgariens, Ser-
bien, Griechenland und Ruménien, muliten durch Gebietser-
werbungen zufriedengestellt werden, Bulgarien sollte seine
., Strafe“ erhalten und schlieBlich wollte die Entente in dem Ver-
trag eine Handhabe zur Verstdrkung ihrer eigenen wirtschait-
lichen und politischen Stellung im Lande des ehemaligen Fein-
des besitzen.

Eine Untersuchung, inwiewei{ diesem Leifgedanken Rech-
nung getragen ist, fithrt zu folgenden Ergebnissen:

Die Gebietsfiragen sollten zur Zufriedenheit der
Nachbarn Bulgariens geldst werden. Das ist in einem MaBe
geschehen, der zu der zwingenden Feststellung fiihrt, daf die
im Vertrage von Neuilly vorgesehene Losung unmoglich Be-
stand haben kann, auch wenn man in leidenschaftslosester
Weise die Tatsachen untersucht. Fiir die Verderblichkeit der
hier gefundenen Losungen gibt es keine einwandfreieren Zeu-
gen, als den langjdhrigen ,Times“-Korrespondenten in Sofia,
Bourchier, den Prisidenten des Londoner Balkankomitfees
Buxton und den Delegierten der franzdsischen Anleihekontrolle
in Bulgarien Bousquet. Alle stellen iibereinstimmend fest, daB
es eine im hochsten Mafie ungerechte Losung war, die rein
bulgarische siidliche Dobrudscha bei Ruménien zu belassen,
dall Bulgarien eines Ausganges an das Agdische Meer bediirfe,
um wirtschaftlich kréftig atmen zu konnen. Eine Revision
des Friedensvertrages wird also in der Folge nicht
zu umgehen sein, i

Die ,Bestrafung” Bulgariens ist dadurch erfolgt, daf man
ihm eine Kriegsentschddigung von 2% Milliarden
Goldfranken, die Lieferung von 50000 t Kohle an Serbien und
die Riickgabe grofier Mengen von Schlachtvieh auferlegt hat.

Aber trof allem ist ein Teil der Bestimmungen wesent-
lich gilinstiger gestaltet, als beispielsweise im deutschen und
auch als im Osterreichischen Vertrage. Vor allem ist Bul-
garien das einzige Land, das die Hohe seiner Verpilichtungen
bereits kennt. Die Kriegsentschidigung soll in 37 Jahren ent-
richtet werden. Gleichzeitig ist ihm seine ganze Schuld an
Deutschland und Osterreich-Ungarn in Hohe von etwa 2 Milli-
arden Leva erldssen worden. Die Wiedergutmachungskommis-
sion fiir Bulgarien besteht auch nicht aus den Vertretern der
eigentlich geschédigten Lénder, sondern nur aus je einem De-
legierten .von England, Frankreich und Ifalien, die Frleich-

terungen aus dem Friedensvertirage mit Stimmenmehrheit be-

willigen kénnen, wihrend es im deutfschen Vertrage fiir solche
Félle der Einstimmigkeit bedarf.

Die Belastung, die Bulgarien auferlegt ist, erscheint
im Verhiltnis zu den geringen Hilfsmitteln seiner  Volkswirt-
schaft- sehr hoch, aber sie ist dennoch nicht unerschwing-
lich. - Wernn Bulgarien in der Lage ist seine Produktion in ge-
ordneten Verhiltnissen fortzusetien, kriftig zu steidern und die
Preiskonjunktur fiir seine Bodenerzeugung giinstig ist, dann
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dirfte es in der Lage sein, seinen Verpilichtungen wenigstens
zum grofiten Teile nachzukommen. Dabei ist natiirlich vor-
ausgeseft, dall das heutige MiBverhéltnis zwischen dem bul-
garischen Papiergelde und dem Goldiranken wenigstens an-
nihernd ausgeglichen wird, sei es durch internationale Verein-
barungen oder sonstige geeignete Malnahmen. Fiir uns ergibt
sich nun die Frage: Welche Stellung nimmt das heutige
‘Bulgarien zu den kiinftigen Wirtschaftsproblemen - ein?
Wohinwirdesseine Wirtschaftspolitikorien-
tieren? In diesem Zusammenhang ist auf eine AuBerung
cines fithrenden ententefreundlichen bulgarischen Staatsmannes
hinzuweisen, der es vor einigen Monaten, als #hnliche Gedan-
kengédnge auftauchten, als eine schwere, wirtschaft-
liche Schiidigung des Landes und als eine Bedro-
hung seiner Unabhéngigkeit bezeichnet hat, wenn
man eine Absperrung von seinen natiirlichen Kéufern und Lie-
feranten versuchen wollte. Selbstverstindlich ist die wirt-
schaftliche: Stellung der Entente in Bulgarien durch den Vor-
sprung, den sic gewonnen hat und durch die ganzen Ereignisse
wesentlich gestdrkt worden, aber sie selbst wird nicht den
Versuch machen, Schranken aufzurichten, die dem Geiste des
Friedensvertrages und den Zusicherungen, die so oft von den
gegnerischen Staatsmiinnern gegeben wurden, vollkommen
widersprechen wiirden. Bulgarien aber will eine europé-
ische Wirtschaftspolitik treiben, eine Wirtschafts-
politik, die hedeutet, daB es im Handelsverkehr mit allen euro-
piischen Léndern und natiirlich auch mit Amerika unab-
hitngig dastehen und frei sein will, lediglich geleitet von
der Riicksichf” auf seine Bediirinisse und seine Interessen,
cine Wirtschaftspolitik, dic die gegenwiirtige politische Orien-

tierung Bulgariens weder beeinfluit noch von ilr beeinflubt
wird.

Nach den lehten Meldungen aus Sofia belduft sich der
diesjdhrige Getreideiiberschufl auf fast 100000 t. An Tabak
stehen mindestens 25  Mill. kg zur Ausfuhr bereit. Die Kauf-
kraft des Landes ist also ausreichend, um seinen vorliufigen
Bedarf zu decken. Die bulgarische Valuta ist fiir den deut-
schen Kaufmann nicht unglinstig, da sie etwa die gleiche
Paritidt hait. Es besteht also fiir uns die Mdglichkeit, uns am
bulgarischen Geschéft wieder zu beteiligen, dabei wird es na-
tiirlich eines MaBes an Takt und Einsicht bediirfen, das grofer
sein muf, als irither. Die hervorragende Stellung Deutschlands
in Bulgarien ist verschwunden. Irgendwelche besondere Ge-
neigtheit wird man uns nicht entgegenbringen. Aber man hat
tro allem, -was dazwischen liegt, Vertrauen zum deutschen
Kaufmann und zum deutschen Industriellen und ist bereit,
ihn bei Deckung des bulgarischen Bedarfes mit heranzuziehen.
Soweit unsere Kaufmannschaft nicht iiber eigene Erfahrungen
auf dem bulgarischen Markte verfiigt, wird sie gut tun, sich
an die bestehenden Balkanorganisationen anzulehnen, damit
moglichst planméBig vorgegangen werden kann.

Wir sind uns also dariiber klar, dafl wir in Bulgarien
keine Vorrechte beanspruchen, keine besonderen Ziele erstre-
ben. Unsere Politik, die wir in Zukunft in Bulgarien
zu treiben haben, ist einfach und gerade. Sie geht dahin, dal}
wir mitarbeiten am Wiederatifbau der bulgarischen Wirtschaft,
daB wir uns einen Anteil am bulgarischen Markt erhalten wol-
len, gemeinsam mit allen iibrigen Léndern und Gruppen, mit
gleichen Rechten und mit gleichen Pflichten.

Mar Rosenbawmn

England o ‘

Arbeiterhewegungen und andere Tagesfragen — Geldmarkt — Banken und Boéorsec

Grofere Arbeiterbewegungen, wie sie die englische
Volkswirtschaft noch vor einem halben Jahr gesehen hat, sind
seit geraumer Zeit nicht mehr zu verzeichnen. Ge-
wiB, es fehlt nicht an Streiks und Arbeitskdmpfen jeglicher
Art z. B. im Baumwollgewerbe, aber es fehlt ihnen die natio-

nale Bedeutung. Und wenn die Entwicklung der Arbeiterfrags

ihren Lauf so weiter nimmt, wie bisher, ist von der Zukunft
ein Riickgang in der Zahl der Streiks und Aussper-
rungen zu erwarten, die im verflossenen Jahr so gewaltig
angeschwollen ist.

Nachstehende Tabelle zeigt diese Vermehrung, sie ist aus
einem parlamentarischen Bericht des Arbeitsministeriums und
einer Erklarung des Arbeitsministers im Parlament vom 21. 4,

zi.sammengestellt: " Anzahl der

Durchschnitt-

Jahr Streiks und . beteiligten  liche Dauer
Aussperrungen  Arbeiter in Arbeitstagen

1914 ......... 999 © 449000 10111000
1915......... 706 453 000 3 038 000
1916 ......... 581 284 000 2600000
1917 ......... 688 861 000 5964 000
1918 Mool 1252 1097 000 6297 000
1919 ......... 1413 280000 31 480,000

Der 1. Mai ist ruhig verlaafen. Auf den Massenver‘_
sammlungen, die an diesem Tage abgehalten worden sind, wur-.

den Resolutionen angenommen, zugunsten Sowjetrufilands und
zur Bekdmpfung der Teuerung, aber wenngleich der Wortlaut
dieser Resolutionen zum Teil schart war, darf man ihre Be-
deutung micht uberschatjen Fine interessante Erscheinung
war ausschlieBlich die passive Resistenz (,working
to rule®) fiir Eisenbahner; die Parole, auf diese Weise eine
Lohnsteigérung durchzusetj,en, hat die Genehmigung des Exe-

¢ kutivausschusses der Eisenbahn-Gewerkschaflen nicht gefun-

den. Thomas verurteilt sie aufs schiirfste; die Lokalverbidnde
verurteilen sie ebenfalls. Die Parole war von einigen Heild-
spornen ausgegeben worden. In welchem Umfang ihr Folge
geleistet worden ist, 148t sich naturgemiB nicht erkennen, da
ja alle Arbeiter piinktlich zum Dienst erscheinen und an-
scheinend auch ihre Pilicht pilinktlich ausfiiiren. Jedenfalls
ist aber der Personenverkehr nicht wesentlich -behindert woz-
den, und nur die Gepickbeforderung hat gelitten.

Ubrigens sind die neuerlichen Lohnforderungen von den
offiziellen Organen der Gewerkschaften dem Zentrallohnamt
(Central Wages Board) vorgelegt worden und werden dort von
den” Vertretern der Arbeitnehmer und Arbeitgeber vorschrifts-
mibig gepriift und erledigt werden.

Im ganzen darf man wohl sagen, dafi das Interesse der
grofien Offentlichkeit an den Fragen des Arbeitsmarktes durch
aktuellere Probleme auf politischem und auf wirtschaitlichem
Gebiet zuriickgedringt wird. San Remo, Spkaa, Zivil-
luftsechiffahrt und vor allem Irland sind die Themen,
die zurzeit die Spalten der englischen Presse fiillen. Die tag-
lich eintreffenden Neunigkeiten iiber die Situation in Irland
und die sich'an si¢ ankniipfenden Besprechungen in Parla-
ment und Presse zeigen, daB die Lage noch immer gespannt
ist, wenngleich sie sich fiir den entfernteren Beobachter nur
als Teilerscheinung einer sich allmihlich abwickelnden Be-
wegung darstellt und insofern nichts Neues bringt. Uber diese
Ereignisse treten die Pldne zur FErrichtung regionaler
Selbstverwaltungskérper (Federal Devolu-
tion) in den Hintergrund und doch sind sie liir dic zukiini-
tige Entwicklung Englands zweilellos von erheblichem Wert,
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Fine im Oktober eingeseljte Kommission diirfte in kiirzester
Zeit der Regierung ihre Berichte einreichen, wenn es nicht
schon bei Verdifentlichung dieser Zeilen geschehen ist. Bisher
steht fest, daB die Kommission zu keinem einheitlichen Re-
sultat gelangt ist, aber im Prinzip ist man der gleichen An-
sicht. England im engeren Sinne, Wales und Schottland sol-
len fiir die Fragen lokaler Natur Selbstverwaltung erhalten;
wie die Selbstverwaltungsorgane gebildet, ob sie aus Mitglie-
dern des gegenwirtigen Parlaments zusammengesejt werden,
oder aus neu zu wihlenden Lokalparlamenten bestehen sollen,
‘ob in den drei Teilen des Vereinigten Konigreichs das Ein-
oder Zweikammersystem eingefithrt werden soll, und welche
Befugnisse die beiden Kammern gegebenenfalls haben sollen,
dariiber werden die Berichte, die die Kommission dem Parla-
ment vorlegen wird, verschiedener Meinung sein. Interessant
ist, daB entgegen dem urspriinglichen Plan Irland von dieser
Kemmission nicht mit behandelt worden ist. Die Ereignisse
dort haben sich eben {iberstiirzt und das- Abwarten auf Be-
richte langwieriger Kommissionen unmdglich gemacht.
*

Am 15. 4. hat die Bank von England ihren Dis-
kont aut 7 % erhoht, nachdem er zulett am 6. 11. v. J. von
5 aut 6 % erhoht wurde; die unmittelbare Veranlassung zu
dieser MaBregel ist dem Anschein nach die Erhhung der Dis-
kontséie fiir Schapwechsel um 1 % am 14. 4. gewesen und
diese Erhohung wiederum fand ihren Grund anscheinend in
der Tatsache, daB der Sah von % % fiir Schatwechsel kei-
nen geniigenden Anreiz fiir das anlagesuchende Kapital mehr
bildete. Es waren in den beiden ersten Aprilwochen fiir
G3 Mill. £ mehr Schabscheine féllig geworden, als eingegangen,
und diese Summe hat zum weitaus grofiten Teil durch Dar-
Jehen bei der Bank von England im Wege der Ways and Means
Advances gedeckt werden miissen. Um solche plolich aui-
tretende Geldklemmen bei der Regierung zu vermeiden, ist
aber die Erhohung der Sée flir kurzfristiges Geld kein ge-
eignetes Mittel. Zu diesem Zwecke trifit der Schatkanzler
sndere MaBregeln. Er will durch eine neue Emission die
schwebende Schuld verkleinern. Die Details  dieser Anleihe,
die seit dem 3. 5. in unbeschréinkter Hohe zur Ausgabe gelangt,
sind interessant und neuartig und lohnen deshalb eine ge-
nauere Betrachtung. Die Eingéinge aus den Zeichnungen wer-
den ausschlieBlich zur Konvertierung der schwebenden Schuld
verwandt, d. h. zur Riickzahlung der Ways and Means Ad-
vances und der Schafscheine, doch ist zu heachten, daf der
Wortlaut in diesem Punkt nicht ganz klar ist, man kann also
mit der Moglichkeit rechnen, dall die Einglinge aus diesen
Bonds auch zu andern Staatszwecken Verwendung finden,
falls die Regierung in Geldverlegenheiten sein sollte. Die Bonds
laufen his zum Jahre 1935, sind aber nach einjihriger Kiindi-
gung seitens des SchaBamts oder der Gldubiger vom 1. 5.
1925 jeweils am 1. 5. oder 1. 11. eines jedes Jahres riickzahl-
har. Der Zinsfull betréigt 5 % und wird halbjihrlich am 1. 5.
und 1. 11. ausbezahlt; er erh6ht sich um 1 % p. a. fiir jedes
halbe Jahr, in dem der Prozentsafy zu dem Schatwechsel
ausgegeben werden, 5% % oder mehr betréigt, und um 2% 1. a.,
falls er 8J4 % oder mehr betréigt. Fiir das laufende Halbjahr
werden also Zinsen von 7 % p. a. gezahlt. Diese Regulierung
des ZinsfuBes fiir langfristise Anleihen nach dem Saf fiir
kurziristives Geld steht in der neueren Anleihetechnik einzig
da: sie ist hei der neuen Anleihe wirksam nur bis zum Jahre
1925, in welchem Jahr die Kiindigungsklausel den Gliubiger
gieden Zingverlust bei hohem landesiiblichen Zinssal schiift,
wie sie avch dem Staat die Mdglichkeit gibt, bei niedrigem
Zinssa% die Anleihe zu konvertieren. Der ,Economist* sieht
in dieser Anleihe ein gutes Mittel zur Tilgung der schweben-

den Schulden des Reichs, befiirchtet aber, daf das Publikum
durch die komplizierten Bedingungen des neuen Papiers, de-
ren Tragweite schwer zu beurteilen ist, sich abschrecken lassen
wird. Ferner befiirchtet man, daB die neuen Bonds kein eigent-
liches Publikum haben werden, da sie fiir den Geldmarkt zu
langfristig, fiir den Kapitalisten zu kurziristig sein diirften. In
den Spalten der englischen Presse wird, wohl in der Absicht,
Propaganda zu machen, wieder die Zwangsanleihe an die Wand
gemalt, falls die Anleihezeichnung versagen sollte. Auch die
Besteuerung des XKriegsgewinnes wird wieder lebhafter be-
sprochen. Ob das die so dringend notwendige Riickkehr zur
Sparsamkeit fordern wiirde? Man darf daran zweifeln.

In diesem Zusammenhang mag die Griindung der
.League to enforce Economy“ Erwihnung finden,
die eine Verminderung der Staatsschuld, eine Herabdriickung
des Preisniveaus durch Einschrankung der Inflation, und
hierdurch wieder einen Abbau der Steuern zum Ziele hat. Lord
Beauchamp, der alte Vorkidmpfer fiir Freihandel und Liberalis-
mus, steht an der Spie der League und der ,Common
Sense“, ein Blatt, das ebenfalls die wahren Ideale des alten
englischen Liberalismus hochhélt, steht der Bewegung nahe.

Die Erhéhung des Banksales ist also keineswegs auf die
Erhdhung des Diskontsages fiir Schabwechsel zuriickzufiihren;
in friiheren Zeiten hiitte man den Grund in dem Abflufl von
Gold aus der Bank von England, in ihrem schlechter wer-
denden Status und in den Devisenkursen gesucht und gefunden.
Auch das gilt jekt nicht; der feine Mechanismus des Geld-
marktes ist zerschlagen. Das Pfund Sterling steht moch weit
unter Weltmarktparitdt. Der Sterlingkurs hatte sich im
Laufe des April erheblich gebessert; es wurden sogar bis 4 §
fiir das £ gezahlt, dann aber {rat eine scharfe Reaktion ein,
von der sich das £ jedoch bald wieder erholte, und Ende April
zahlte man wieder ca. 3,85 $§. Die englische Regierung hat
offenbar durch MaBregeln, wie den Ankauf von Dollar-
werten, den sie seit dem 12. 4. wieder aufgenommen haf,
zur Besserung der Valuta beigetragen, denn obschon
die Erldse dieser Werte zur Riickzahlung der Anglo-Franzosi-
schen Anleihe verwandt werden sollen, so befreit doch die Be-
schaffung von Devisen auf diese Weise den Markt von einem
stindigen Druck, der an sich viel méchtiger ist, als daf} er
durch die Erhéhung des Banksafies um 1 % hitte beseitigt
werden kénnen. Wenn wir die Griinde untersuchen wollen,
auf die die Frhohung zuriickzufithren ist, ist es gut, einen
Blick auf die internationalen Geldmérkte iiberhaupt zu wer-
fen, und da ergibt sich, daB fast alle Mérkte in jiingster Zeit
ihren Sa erhoht haben.

Paris ..... anf 6 % erhoht am 8.4.20 gegen 5 % seit 20. 8,10
Briisgel ... , 43, " ,» 1.8.20 . 35, , b 6.18
Italien .... , 51, - , 6420 5 . ., 11. 1.19
Schweden. , 7 " .1832 , 6 , , 12. 6.19
Helsingfors , 8 - »22.3.20 w T . a5 18.11.19

Ts fehlt in der Tabelle von grofien Zentren nur die neue
Welt. Besonders auffallend ist die ErhShung in Frankreich,
dem Land der stabilen Zinssiéie. Dieser Hinweis mag go-
niigen, um zu zeigen, da wir vor einer infernationalen Geld-
teuerung stehen, wie sie in Zeiten wirtschaftlicher Hochkon-
junktur nichts auBergewohnliches ist, und daf wir, zum min-
desten in England, eine solche Hochkonjunktur beobachien
konnen, unterliegt keinem Zweifel. Ja, noch mehr, wir stehen
wohl in England schon am Rande des Umschlags; vielfach
hort man schon klagen iiber die Uberfiillung der Lager mit
Waren, die keine Abnehmer finden. Dabei scheint nicht ein-
mal tberproduktion vorzuliegen, vielmehr hofft man in Eng-
land, genan wie bei uns, auf ein Herabgehen der Preise wegen
der Besserung der Valuta und ferner dadurch, daB die Ver-
teuerung des Geldes, die nun einmal eine internationale Er-
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scheinung ist, es den Héandlern nicht moghch machen w1rd
ihre Lager lduger zu halten. :

Auch auf der Borse kann man wahrnehmen daB der
Hohepunkt der Konjunktur erreicht ist. Die mit hundert Er-
wiigungen begriindete flaue Stimmung, die im Mérz vorherr-
schend war, hat angehalten. Politisché Konilikte (San Remo,
Frankfurt), Unsicherheit wegen des Banksabes (sie wurde nach
seiner Erhéhung nicht beseitigt, da man eine weitere auf 8 %
erwarfete), Besorgnisse wegen des Budgets (dall es giinstiger
ausfiel als ‘erwartet, vermochte indessen keinen belebenden
Einfluff auszuiiben), Arbeiterschwierigkeiten im In- und Aus-
land seien als solche Momente erwihnt. Der neue Typ der
Fiinf-Fiinfzehner-Regierungsbonds driickte auf die Kriegsan-
leihe; die alten Staatsanleihen haben im Lauf des April ihren
tiefsten Stand erreicht, den sie je aufgewiesen haben, konnten sich

| aber- gegen Ende wieder erholen; englische Eisenbahnobligatio-
nen werfen eine Rendite bis zu 9 % ab und es ist unter diesen
Umstédnden "kein Wunder, dal Underwriters auf Lokal- und
Kominunalanleihen schon bis 85—90 % der Emission haben
aufnehmen miissen. Wie.stark. die Kursriickgéinge der Effek-
ten waren, ergibt sich aus der bekannten Statistik des ,,Ban-
kers Magazine® die monatlich den Gesamtwert von 387 Haupt-
efickten der Londoner . Stock Exchange berechnen. Sie sind
im April um 147 Mill. £ = 57 % gegeniiber dem Mirz ge-
fallen und zwar erstreckt sich dieser Riickgang ausnahmslos
auf alle Gruppen- von Papieren. In vielen englischen Kreisen
und teilweise auch in der Presse begriiit man diese Zeichen
¢ines Konjunkturumschlags mit Genugtuung, da er zu. gesun-

J

d'n Verhiltnissen zu fiihren verspreche.

Dr. Th. P'ai:d

Sibirien

Die politische Lage — Die sibirischen Wirtschaftsverbinde — Die Aussichten fiir

Absatz und 'Ausfuhr — Neue Eisenbahnprojekte

»Es gab mir Mut und Glauben an das Leben, mit eigenen
Augen zu sehen, wieviel Raum noch die Erde birgt fiir Mil-
lionen Heimwesen gliicklicher Menschen!® schreibt Fritjof
Nansen im Vorwort seines vorziiglichen Buches iiber Sibi-
rien — ein Zukunftsland. Diese Worte sagen unge-
filhr das, was man empfindet, wenn man sich mit Sibirien
und den Aussichten, die sein Erstarken und wirtschaitliches
Erwachen eroffnen, beschiftigt. Der Krieg und die russische
Revolution befreiten Sibirien von der driickenden Abhiingig-
keit von den Petersburger Behorden und einer Regierung, die
fiir das ferne Kolonialrcich weder Versténdnis noch Inter-
esse hatte. Der russische Staat verstand nicht
zu kolonisieren. Er hat fiir Sibirien nur we-
nig getan; der Hauptstrom russischer Auswanderer ging
nach Amerika, bis der japanisch-russische Krieg Sibirien in
die Hohe brachte. Wihrend im Laufe von dreihundert Jahren
nur etwa 3 Millionen Menschen aus Rufland nach Sibirien
zogen, hat sich allein in den acht Jahren von 1905—13 die
gleiche Zahl Ansiedler in Sibirien niedergelassen. Es entstan-
den mit unglaublicher Schnelhgkelt neue Stédte, das Bahn-
ney wurde weiter ausgebaut, die Strecke um den Baikalsee
vollendet, an einem Teil der groBen sibirischen Bahn das
zweite Gleis gebaut. Dann kam der Krieg, der Sibiriens tap-
feren Sthnen den Ruhm brachtc, RuBlands beste Regimenter
vehildet zu haben, und schliefilich d<ic'Rev01ution, die
mit cinem Schlage Sibirien zu neuem Leben er-
weckte. Weitgehende Autonomie war bald erreicht, und
wenn die einzelnen Phasen des seit dem bolschew1stlschen
Umsturze einseenden Buxgerkrlegs auch manche Zerstorun-
#en und- viel BlutvergieBen zur Folge hatten, so konnte sich
doch eigene Initiative entwickeln, und die Sibirier haben
ihr Schicksal seitdem ineigenen Hinden. Wenn
sie auch Russen sind, so haben sie doch ihre eigenen Inter-
essen und unterscheiden sich recht wesentlich von den Biir-
gern des Heimatreiches: die Natur des Landes hat sie gekriit-
tigt, hat sie weitsichtig und vorurteilsios, hat -ihren biiuer-
Yichen 8inn niichtern und praktisch und zielbewuBt werden
tassen, im Unterschied zu den unbestindigen, utopischen Phan-
tastereien und lebensfremden Ideen so stark unterworfenen,
energielosen . GroBrussen. westlich vom Ural. Wenn poli-
tisch das Schicksal - Sibiriens auch noch vollig ungewiB ist,
wenn heute. noch nicht. abzusehen ist, in welchem Verhiltnis
Sibirien in Zukunft zu RuBland und zu Japan stehen wird, -—
eines haben die Ereignisse doch- schon geklirt, daB die wirt-

schaftliche . Zukunft Sibiriens -eine zuneh-

— Der Seeweg durch das Eismeer

mend selbstindige und aulBcrordentlich - aus-

sichtsreiche zu werden verspricht.

‘Die politische Lage ist gegenwértig folgende: japa-
nische Truppen haben sich im Siiden Sibiriens
bis an den Baikal herangeschoben und halten alle wesentlichen
Eisenbahnpunkte besetit. Die Besefung besteht jedoch nur aus
Vorposten und ist rein militédrisch. Das Land wird regiert von
einer gem#Bigt-sozialistischen mnationalen

" Semstworegierung, die sich mit den 6rtlichen Sow-

jets verstidndigt hat. Die Wirtschaftspolitik wird beherrscht
von den groBen Wirtschaftsverbinden, die in der
Regierung vertreten sind. Dichter wird die japanische Be-
sefung erst ostlich vonTschita im Amurgebiet und Chaba-
rowsk; Wladiwostok steht gegenwiértig unter ja p ani-
scher Herrschafft.

Nordsibirien hat cine eigene Regierung:
bolschewistische Truppen = sind nicht hingekommen. West-
lich vom Baikal ist Sibirien bolschewistisch.

Sibirien ist withrend des Krieges nicht so ausgebeutet
worden wie RuBland; den kooperativen Verbiinden der Kon -
sumgenossenschaften ist es gelungen, ihre
Organisationen immer weiter auszubauen und
etwa 75 % des Gesamthandels zu beherrschen. Bei Ausbruch
des Krieges hatte Sibirien 1926 Genossenschaften, davon 865
Konsum-, 932 Kredit-, 129 landwirtschaftliche Genossenschaf-
ten. Da die Bevdlkerung damals 9,5 Mill. Ein-
wohner betrug, so kamen auf eine Genossenschaft 4932 Ein-
wolner. Heute betriigt die Bevolkerung mindestens 15 Mil-
lionen, nach anderen Angaben soll sie sogar noch wesent-
lich stidrker zugenommen haben. Dementsprechend sind auch
die Genossenschaiten gewachsen und  haben den wirtschaft-
lichen Aufbau des Landes  zielbewuBt selbst in die Hinde
genommen. Unter den oOffentlichen Verbéinden ist vor allem
der neuerdings gegriindete Sibsemgor (Sibirskij Semskij so-
jus gorodow) ,d. h. sibirischer Stéddteverband, zu
nennen, der sich dem Wiedéraufbau und der Aus-
gestaltung der Stiédte im technischen Sinne widmet
und im Begriff ist, groBe Bestellungen zu vergeben. AuBerdemn
bestehen noch verschiedene andere groBe und einflureiche Ge-
nossenschaftsverbiinde, von denen die wichtigsten der Zentro-
sojus, Sibkredsojus, Sakupsbyt sind. Ihnén. gehoren zahl-
reiche Genossenschaften an, die durch Ver-
mittlung der Verbidnde Aufiridge erteilen und
grofe Mengen von Rohstofifen -zu liefern in
der Lage sind. Sie haben diese Rohstoffe auch meist schon
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dreifbar aufgestapelt. Ein dauernder Bezug von Rohstoifen
durch die Genossenschaiten ist aber nur dann mdéglich, wenn
diesen im Austausch sofort fertige Waren geliefert
werden, da erst gegen deren Abgabe die Genossenschaiten von
diren Mitgliedern mit neuen Rohstoffen bheliefert werden.

Die sibirischen Genossenschaften, an ihrer Spise ihr gro-
icr Zentralverband, der ,Allsibirische Zentralver-
band der genossenschaftlichen Vereine und

enossenschaften® (russ. , Sakupsbyt“), sind heute in-

Givirien einer der Grundfaktoren des gesamten Wirtschaits-
ic.ens, ja wohl der fiilhrende Faktor. , Sakupsbyt“ bedeutet
i'cht weniger als die Zusammeniassung der Konsumkrait der
weitaus groBeren Hélfte der sibirischen Bevilkerung. Zugleich
hedeutet er die Zusammenfassung und Organisierung eines be-
deutenden Teiles der Rohstoffproduktion Sibiriens. AufSerdem
hat er die Konsumenten und biuerlichen Rohstoffproduzenten
auf den Weltmarkt hinausgefiihrt. Beziehungen zum englischen,
ckandinavischen und amerikanischen Markt sind hereits an-
gekniipft. .

Die Genossenschaften und Wirtschaftsver-
hinde werden die Vermittler fiir die europii-
schen Exporteure und Aufkiiufer der Landesprodukie
ahgeben. Sie verfiigen iiber dic Rohstoffe und, zum Teil we-
nigstens, iiber die notwendigsten Kredite zum Einkauf der
in groBen Mengenbendtigten Maschinen, Me-
dikamente, Textilwaren. Solange europiische Fir-
men ihre Zweigstellen und Agenturen in Sibiridn nicht wieder-
erdfinet haben, werden es diese Verbidnde sein, die die Orgam-
sation des sibirischen Auflenhandels zu realisieren haben wer-
den. Bisher war die Ausfubr natiirlich nur gering. Im Jahre
1919 hat Sihirien nach einer amtlichen Verdffentlichung
des Handelsministeriums in Omsk mit Amerika, China.
Dénemark, England, Japan und der Mongolel
in Handelsverkehr gestanden und nach diesen Léndern
hauptsdchlich Werg, Wolle, Holz, Pelzwerk, Butter, Seide,
Kupfer, Graphit und Asbest ausgefiihrt. Der AuBlenhandel
wird durch den Versorgungsminister kontrolliert und vorwie-
gend durch die groBen sibirischen Genossenschaiten bewerk-
stelligt. Ausfuhrbewilligung fiir Rohstotfe sind fiir annihernd
eine Milliarde Rubel erteilt worden.

Die Absattverhédltnisse auf dem sibirischen
Markt sind sehr giinstig. Der Bevollméchtigte des
tschecho-slowakisches Heeres berichtete dariiber dem Prager
Handelsministerium: ,In der Hauptsache gelangen
zurzeit japanische Erzeugnisse auf den sibiri-
schen Markt. Sie erfreuen sich zwar troy ihrer Billigkeit
keiner sehr groBen Beliebtheif, werden indessen mangels bhes-
serer Waren gekauft. Als Konkurrenten treten in erster
Linie die Amerikaner und seit einiger Zeit auch die
Englédnder auf, die beide hohere Preise verlangen, dafir
aber auch unvergleichlich bessere Waren liefern. In den- lefy-
ten Wochen hat sich auch der deutsche Handel bemerkbar
gemacht, die von ihm angebotenen Artikel sind auflerordent-
lich -begehrt und werden recht gut bezahlt, denn dem deut-
schen Kaufmann geht auch jeit noch der gute Rut
seiner fritheren Soliditdt vorau. Die Japanischen
Firmen, die den Yenkurs auf eine unerhdrte Hohe herauige-
schraubt haben, verkaufen ihre Waren genau zum Tageskurse,
schlagen aber noch 30 % auf, die Amerikaner geben Waren nur
gegen Dollars ab, die Englinder, wégen der fortwihrenden
Schwankungen des Rubelkurses, nur gegen Zahlung in frem-
den Valuten.“

Das von dem ifranzosischen Handelsministerium’ neuge-
griindete ,Office Commercial Francais en Rus-

sie“, das in*Omsk und Archangelsk besondere Vertreter-hat, .t

gibt iiber die Absatmiglichkeiten in Sibirien folgenden Be-
richt: ,Die notwendigen Waren fiir Sibirien
sind: Schwere Wollstoffe, sonstige Kleiderstoffe, Néahgarn,
Steck- und N&hnadeln, Knopie, wollene Schals und Hals-
tiicher, Wollstoffe fiir Trikots und Ttikotwaren, Sweater, Nah-
seide, landwirtschaftliche Maschinen und Geriite, Wagen, Sen-
sen, Niigel, Hufeisen, Messer, Nihmaschinen, Uhren, Gumnii,
Stahlfedern und ganz besonders pharmazeutische Produkte.
In den Depots von Krasnojarsk und Jenisseisk liegen 60000
Pud Leinen, die die sibirischen Genossenschaften der norwe-
gischen Schiffahrtskompagnie zur Verfiigung gestellt haben.
Die sibirische Regierung gestattet deren Ausfuhr aber nur ge-
gen entsprechende Einfuhr von Gegenstinden des notwendigen
Bedarfs.“ — Uber die vorritigen Ausfuhrartikel ist zu
sagen, daB Landesprodukte nach einer Reihe von Angaben in
groBen Mengen vorhanden sind. Uber das Gouvernement
Jenisseisk — um ein Beispiel herauszugreifen — gibt es fol-
genden ausfiihrlichen Bericht des englischen Vize-
konsuls: ,Das Gouvernement Jenisseisk vermag in néch-
ster Zeit betriichtliche Mengen Korn, Hanf, Flachs, Héute, Bor-
sten, Pferdehaar, Pelze, Nuffholz, Fische und sonstige land-
wirtschaftliche Produkte auszufiihren. Die Getreideernte des
Gouvernements betrug in den leften Jahren in Mill. Pud:
Roggen Weizea Hafer Gerste Hafer Gerste
1913.. 11,7 87 10,t 14  1917.. 11,2 106 98 1,2
1914.. 16,2 10,4 11,3 1,6 Wis.. 11,3 12,3 11,0 1,2

s wird angenommen, daff etwa 16 v. H. der Jahrespro-
duktion fiir die Austuhr verliigbar sind. Die Uberschiisse des
Jahres 1918 beirugen (in 1000 Pud): Roggen 466,7, Weizen
2604, Hafer 3921,8, Gerste 1795, Die Jahresprodukiion
hetragt in Hani etwa 150000, in Flachs etwa 100000 Pud; an
Héuten: Rinderhdute 40—50 000, Kalbhiute 60 000; an Borsten
etwa 50000 Pud. Vor dem Krieg wurde diese Ware an aus-
wirtige Mérkte versandt. Die Jah.resproduktion an Pferde-
haar betrigt etwa 50000 Pud. Der Pelzhandel lag vor
dem Kriege hauptsidchlich in deutschen Hénden. Dice
einheimischen Kaufleute arbeiteten unmittelbar mit Leipzig
oder unter Vermittlung ihrer Moskauer Agenten. Etwa fol-
gende Zahl von Fellen ist in diesem Gouvernement
aufgebracht worden: Eichhdérnchen 1—1,5 Mill. Stiick; Weil-
fuchs 8—15000 Stiick; Roffuchs 3000 Stiick; Hermelin
10—15000 Stiick; Zohel 2—3000 Stiick; Iltis 2—4000 Stiick;
brauner Vielfraf 5—800 Stiick; Wolf 5—800 Stiick; Biir
3—500 Stiick; Luchs 3—500 Stiick; FluBotter 300 Stiick; wei-
Ber Hase 15—20000 Stiick.

Wenn der Seeweg durch das Karifche Meer
entwickelt werden kann, wird der Handel erst richtig aufbliihen
konnen, was besonders dem Holzhandel zugute kommen
wird; denn die unerschlossenen Waldbestinde sind auBerordent-
lich grof. Die vorkommenden Baumarten sind:
Zedern, Tannen, Kiefern, Lirchen, Birken. Zur Begriindung des
Ausfuhrhandels geniigt es nicht, Kaufleute zu senden, die Waren
von den Grofkaufleuten kaufen und sie nach dem Auslande sen-
den; es miissen vielmehr Kontore eingerichtet und Zweiggo-
schiifte in den kleineren Stddten geschaffen werden, da keine zu-
verlidssigen Agenten vorhanden sind.“— ’

Die sibirische Regierung beabsichtigt im
¢roBten Stile an die Erschlieffung des Lan-
des heranzugehen und verhandelt mit vorwiegend ame -
rikanischen Finanzgruppen iiber die Vergebung von
ILisenbahn- und Waldausnugungs-Konzessi-
onen, : - '

Analog dem Projekte, das der Volkskommissar Lomow fiir
SowjetruBland ausgearbeitet hat (vgl. Nr. 16 v. 16. 4. 20) und
das bereits die Vergebung einer Konzession fiir die Strecke

foggin  Weizen
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Kusnezk-Tomsk vorsicht, sollen in Sibirien winfangreiche Wal-
dungen zur Ausbeute an Gesellschatten verge-
ben werden, die gleichzeitig zu Eisenbahnbauten
bereit wiren. Beabsichtigt ist der Bau folgender Strecken:

1. Die Sitid-Sibirische Bahn, die von Orsk
im Bezirk Orenburg durch die kirgisische Steppe nach

- Semipalatinsk fithren soll. Die Gesamtlinge der neuen

Strecke wiirde auf etwa 1000 Meilen zu berechnen sein,
Das Syndikat, welches Inhaber der Konzession ist, ver-
handelt gegenwirtig wegen einer Anleihe von 2 Mill. §.

2. Als Zweiglinie wird von einer Strecke nach
den Kupferbergwerken von Akmolinsk ge-
sprochen.

3. Die Linie Slawgorod-Semipalatinsk-
Wernyj solt 1wera-wud laufen, eine Verbindungssirecke
zwischen der silidsibirischen und transsibirischen Bahn
bilden und eine Lidnge von fast 1000 Meilen haben.

4. Die Petropawlowsk - Koktschetaw-
Bahn soll der transsibirischen Linie in einer Lénge ven
ungefihr 100 Meilen parallel laufen und wird zweifellos
seiner Zeit mit der siidsibirischen Bahn verbunden werdeu.

5. Koltschugino-Kusnetk, 6. Kusnetk-
Barnaul, 7. Jekaterinenburg-Simars-
kayjaund Shadrinsk-Kurgan, 8 Atchinsk-
Jenisseisk, 9. Minussinsk- und 10. Lena-
Bahn sind Strecken von mehr lokaler Bedeutung.

11. Die Nordsibirische Bahn léngs des
Irtyschflusses und von dort nach Tomsk soll den Wal-
dungen der Provinz Tobolsk eine Verbindung mit der
ITauptlinie schaffen.

12. Vorgeschlagen sind ferner eine Linie von Ir-
bit nach Tobolsk; eine Nordural-Bahn und
schlieflich eine Kjachta-Bahn.

Diese Bahnen wiirden unzihlige Gebiete, die jeft nur
fiuBerst schwer erreichbar sind, dem Verkehr erdtinen und
diirften schon in der Zeit des Baues diese beleben und wirt-
schaftlich erschliefen, so daB wohl ein Strom von Kolonisten,

Arbeitern, Hindlern, dahin gelenkt werden diirite. Sibirien be- .

sitst jett ja eigenflich nur die eine grofe Bahm, die es von
Westen nach Osten durchquert; wenn man bedenkt, wie diese
eine Strecke Sibirien fast plolich belebte, so kann man die

Bedeutung dieser neuen Projekte nicht nur fiir Sibirien, son- .

dern fiir den Weltmarkt, dem dadurch erst die Fiille der Lan-
desprodukte zuginglich und greifbar gemacht werden wiirde,
ungefiihr ermessen. Fiir Nordsibirien ist die Schaffung

cines direklen Schiffahrtsweges durch das Eis-
meer von gleicher Wichtigkeit. '

Ein selbstiindiges Sibirien wird iiberhaupt erst moglich sein
bei geregelter Verbindung mif dem Auslande und diese mufl
dann das Eismeer dem Verkehr offnen. Die Miindungen des
Obj und des Jenissei gestatten ein tiefes Eindringen ins Fest-
land. Der Jenissei ist bis Krasnojarsk schiffbar, der FluB Obj
soll jet von seiner Quelle bis zur Miindung erforscl:it werden.
Es wiire von groBter Bedeutung, fiir die Objschiffahrt Schiffs-

" raum zu schaffen, da im Tale des Obj groBe Mengen Weizen

zur Ausfuhr bereit liegen.

Die Lage der Amurschiffahrt hat sich wesent-
lich verschlechtert. Gegenwirtig wird der Schiffsverkehr auf
dem Amur von der Amurdampfschiffahrtsgesellschaft sowie von
einigen Dampfern der Ssormowo-Werke versehen. Auch hat
die Freiwillige Flotte einige ihrer Schitfe fiir den FluBlverkehr
zur Verfiigung gestellt. Der Ausbau des Hafens von Nikola-
jewsk soll in diesem Jahre vollendet werden.

Der Verkehr von der Kiiste des Stillen
Ozeans aus geht/ durch Vermittlung einer japanischen Gesell-
schaft und der russischen Freiwilligen Flotte iiber Japan mit
je einem Schiff die Woche.

Die Einrichtung regelmifBiger Verbindungen durch das
Eismeer und den Stillen Ozean und die neuen Bahnbauten,
von denen einige bereits begonnen seifi sollen, wird das. all-
gemeine Interesse fiir Sibirien auBlerordentlich beleben. Schon
jejt verlautet vielerlei iiber neue Geschiftsverbindungen dort-
hin und Neugriindungen sibirisch-ausléndischer Gesellschaften.
So ist eine Gesellschaft mit einem volleingezahlien Aktien-
kapital von 600000 Kr, das auf 1% Mill. Kr erhoht werden
kann, gegriindet worden. Die Gesellschaft wird in Si-
birien das Trocknen von Mileh, Blut, Fleischund
Fischen nach einer besonderen Methode (Blom und Gledies
Patent), das sich die Gesellschaft gesichert hat, unternehmen.
AuBlerdem wird sie in der Zusammenarbeit mit der Handels-
gesellschaft Rusamko Ltd. Produktenhandel betreiben.

Auch Auswanderer werden sich von diesem zu-
kunftsreichen Lande -angezogen fiihlen. Es ist natiirlich aufs
entschiedenste davor zu warnen, vorzeitig an eine
Auswanderung nach Sibirien zu denken, solange die politischen
Verhiltnisse noch so ungekléirt sind und besonders die japa-
nischen Absichten im Dunkel liegen. Zu einem spéteren Zeit-
punkte wird aber Sibirien gerade deutschen Auswanderern
mehr bieten konnen als andere Liinder..

Geld und Kapital

fntervalutarische Kurse

Hamburg Berlin  Amsterdam Ziirich
17. 5.  17. 5. 17. 5. 17, 5.
M M fl fr

Amsterdam, 100 1. .. 1771,25 1775,20 —,— 207,25
Barcelona,100Pesetas —,— 811,60 46,— 95,25
Berlin, 100 & ...... —— — 5,70 11,75
Briissel, 100 fr...... 340,— 339,45 19,~ 40,—
Budapest, 100K .... —,— 21,09 —y— —y—
Juenos Aires....... —— —— —— 240,
telsingfors, 100 Tl . 245,— 252,20 T o
Kopenhagen, 100 Kr. 808,75 806,70 45,20 . 95,25
Kristiania, 100 Kr... 902,50 894,10 50,95 107,—
London, 1 £....°.... 186,12 185,80 10,51 21,75
Madrid, 100 Pesetas. —,— 811,60 46, 95,25
New York, 1§...... 48,25 48,27 275,— 5,60
Paris, 100 fr ...... .. 324,50 321,65 18,50 38,—
Prag, 100K ........ 88— 85,70 —y— 10,10

Do Hans v Felan dt
: Mo Mo fl fr
Rom, 100 Lire...... 240,— 235,75 13,50 27,50
Stockholm, 100 Kr .. 1025,— 1021,50 57,75 119,50
Wien, 100 K.... nen 23,75 22,22 1,35 2,80
Ziirich, 100 fr ...... 857,50 855,10 48,45 -
Wien  Prag Paris London®) New York
17, 5. 17.5. 145 145 13. 5.
K K fr £ bal
Amsterdam,100f 7800,— —,— 560,— 10490  ——
Berlin, 100 0 .. 469,— 115,75  31,— 186,— 2,01
Kopenhagen,l00kr 38,50 —— 263,50 — —y
London, 1 £ ... —— —— 5529 —— 376jun.
New York, 1$.. —— —— 1522 —— —,—
Paris, 100fr.... —,— —y— T el (lf'5u;212 il)
Wien, 100K ...  —,— 525  —— -y =
Ziirich, 100 fr .. 387,50  —,— 269,75 ——  —y

#) Die Notierungen in London werden angegeben in austindischen Einheiten
fir London fir 1 £. T
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~Abweichungen von der Minzparitdt in:.

- 17, 5. Amsterd. Zirich Xopenh, Stockh. Wien
Reichsmark..... —90396 —90,05 — —  +300,—~
Dt.6sterr. Krone —97,32 —93,— — —
Franzos, Trank. —61,46 —62,— — — —
Pfund Sterling . —13,21 —13,76 - —
Dollar ......... +10,54 -+ 9,84 — — -
Londoner Notierungen iiberseeischer Kurse

7. 5. 14, 5.
Alsxandrien ............... 977/16 4 pari 977/1e A pari
Bombay/Kalkutta ..,... 2s11/ed—2s82d 2s1sd—2s11/sd
Hongkong .......o.ovvinn... sz d s 1d
Schanghai............. 6s0d—Gs1lfad 5588d—6s0d
Singapore.............. 28 B/nd—2s4d 28 33/xd—2s 4 d
Yokohama ....,....... 28 71/e d—2s81/sd 25 8/xd~28 82 d
Montevideo T T.....:.... 611/sd—615sd 623/s d—627/s d
Riode Janeiro . vovvvreivnnnnnnn. 165/s d —_—
Buenos Aires T.T......... 601/a d—601/2 d 605/s d—607/s d
Valparaiso 907T. ............... 121t/39 d 1113/16d

‘Geldverfassung und Wiahrungspolitik

Die Reichsbank hat den Ankaufspreis fiir Silbergeld
aut 5 J{ fir 1 4 Nennwert erméBigt. (,Rheinisch-Westf. Ztg.”,
Nr. 821 v. 8.5, 20.) . :

Die Nationalbank veroffentlicht die Angaben der Handels-
statistik iiber den Edelmetallverkehr der Schweiz im abge-
laufenen Jahre. Daraus ergibt sich, daB die Einfuhr von Gold-
barren in diesem Jahre grofier war als in irgendeinem friihe-
ren. Es wurden nfmlich fiir 1827 Mill. fr Barren eingefithrt.
Diese Ziffer bleibt hinter der im Geschéftsbericht -der National-
bank angegebenen Vermehrung des Goldbarrenbestandes
(34 Mill. fr) bedeutend zuriick. Die Differenz kann wohl darauf
zuriickgefithrt werden, daBl ausléndische Goldmiinzen zu Barren
umgeschmolzen worden sind.- Weiter geht aus der Zusammen-
stellung hervor, daB die Einfuhr an Silbermiinzen im Jahre 1919
wieder einen bedeutenden Betrag erreicht hat, nachdem sie im
Jahre 1918 auf eine sehr geringe Summe gesunken war. Es
wurden 1919 eingefiihrt 18,45 Mill. fr Silbermiinzen, davon
allein 11 Mill. fr aus Frankreich. Umgekehrt gingen fiir 3,95
Mill. fr (1918 1 Mill. fr) Silbermiinzen aus dem Lande, fast
ausschlieBlich nach Frankreich. Bemerkenswert ist, dal der
gesamte Edelmetallverkehr mit Frankreich sich fast ausschlief-
lich im lefsten Vierteljahr 1919 abgespielt hat. (,Neue Ziircher
Zeitung®))

Die von der polnischen Presse verbreitete Nachricht,
daB die Durchfiihrung der Valutareform in Polen bestimmt im
Laufe des Jahres zu erwarten sei, wird vom polnischen Finanz-
ministerium dahin abgeschwécht, da die Reform noch keines-
wegs reif sei. Es wird jedoch angekiindigt, daB8 die Reform nicht
durch eine Wertverminderung der polnischen Mark eingeleitet
wird. Die Durchfiihrung der Valutareform ist nicht als mecha-
nisches Erseftjen der Mark durch den Gulden (Zloty) zu einem
fiir die Mark ungiinstigen Kurse gedacht, das Finanzministe-
rium beabsichtigt auch nicht, die Reform damit zu beginnen.
(,,Industrie- und Handels-Zig.“, Nr. 98 v. 8. 5. 20.)

Die indischen Goldbergwerke verzeichnen fiir
den Monat Februar eine Ausbeute von 38872 Unzen. Sie ist
um 2000 Unzen grofer als in der entsprechenden Periode des
Vorjahres. (,Deutsche Bergwerks-Ztg.“, Nr. 91 v. 18, 4. 20.)

Uber die Goldausbeute Australiens liegen Iolgende
Zahlen vor: o .

;

Unzen fein

Unzen fein Unzen fein
1901... 3392228 1008... 3074 374 1915... 1946908
1902... 3487030 1909... 2 968 992 1916... 1665827
1903... 3836095 1910... 2720902 1917... 1456169
1904. .. 3742 549 1911... 2484063 1918... 1277474
1905. .. -3 660 995 1912... 2325933 1919... 1074713
1906... 3440 606 1913... 2207 433
1907... 3181728 1914 ... 2054 968

Die Zahlen zeigen seit 1903 eine stetige Verminderung der Aus-
beute. (,, Industrie- und Handelszeitung®, Nr. 86 v. 23. 4. 20.)

Die gegenwirtige Rentabilitdt des Goldberghaues beruht
darauf, dall infolge Entwertung der englischen Wéihrung eine
starke Pramie auf Goldmetall gezahlt wird,  derzufolge die
siidafrikanisehen Xrzeuger von Goldmetall  fir die
Unze Feingold einen Erldés von 5—6 £ erzielen. (,Weltwirt-
schaftliche Nachrichten“, Nr. 244 v. 29. 4. 20.)

"Nach einer Meldung der ,Dépéche Marocaine“ ist durch
eine Verfligung des franzisischen Oberbefehlshabers in Marra-

. kesch vom 14. 3. das Hassanigeld auler Kurs gesetst und vom

20. 3. ab nicht mehr Zahlungsmittel in Franzosisch-
Marokko. Dieses Vorgehen der ifranzosischen Verwaltung
bringt fiir die marokkanische Geschéftswelt, vor allem fiir die
Eingeborenen, schwere Nachteile mit sich. Schon wihrend des
Krieges hatte sich der Kurs des franzdsischen Frank gegeniiber
der Hassani-Peseta laufend ungiinstiger gestaltet und wurde
schlieBlich nur noch zwangsméfBig zu Pari gehalten. Nach Ab-
schlul des Waffenstillstandes konnte das inzwischen geham-
sterte Hassani-Silbergeld nur dadurch wieder in Verkehr ge-
bracht werden, dafi dem Hassani der wirkliche Wert zugestan-
den wurde. Der Kurs sprang von 100 auf 150 bis 170. (,, In-
dustrie- und Handelsztg.“, Nr. 80 v. 16. 4. 20.)

Staatsanleihen

Der franzosische Senator de Monzie beziiferte in einer der
lebten Sibungen des Senats den Befrag der in franzési-
schem Besify befindlichen russischen Staatspapiere auf
13,90 Milliarden fr ohne Einrechnung der Zinsriickstdnde. Bei
Hinzunahme der Stadtanleihen, Handelswechsel der franzosi-
schen Industrieinteressen erhoht sich der Betrag auf 25 Mil-
liarden fr. (, Industrie- und Handelsztg.”, Nr. 80 v. 16. 4. 20.)

Da fiir die am 1. 5. d. J. falligen Zinsscheine sowie fir
die per 1. 5. d. J. ausgelosten Obligationen der 4prozentigen
tirkischen Administrationsanleihe von 1903 Einlésungs-
mittel seitens der tiirkischen Regierung bisher nichi besehatit
worden sind und auf einen Eingang solcher bis zur Filligkeit
auch nicht mehr gerechnet werden kann, so werden die Kupons
und Obligationen zuniichst unbezahlt bleiben. (,Industrie- und
Handelszeitung®, Nr. 80 v. 16. 4, 20.)

Nach privaten Mitteilungen aus Argentinien in Wall
Street bheabsichtigt, wie die ,,Times“ vom 14. 4. 20 berichtet,
Argentinien die am 15. 5. d. J. riickzahlbare Sterling- und
Dollaranleihe im Gesamtbetrage von rund 50 Mill. $ zu tilgen.
Es handelt sich hierbei um 16 Mill £ (= 77,76 Mill. $ U. S.
Gold) 6%ige Schafgscheine, die im Mai 1915 ausgegeben wur-
den und am 15. 5. 20 fillig sind. Die eine Halite der Anleihe
wurde seinerzeit in London zum Kurse von 99, die andere
Halite in den Vereinigten Staaten aufgelegt. Der Umrechnungs-
kurs ist auf 4,86 § = 1 £ festgesefst.

Schiffahrt und Schiffbau

Frankreich

Affréteurs réunis. Dafl nicht alle franzdsischen Schiffahris-
gesellschaften schwer darniederliegen, wie man aus den
dauernden Klageliedern der {franzdsischen Zeitungen = ent-
nehmen konnte, zeigt die Société des Affréteurs réunis, die
mit jhrer Tochtergesellschaft, der Société des Vapeurs francais,
vor dem Kriege eine Flotte von etwa 50 000 t Tragfihigkeit:be-

sal}, davon wahrend des Krieges 88703 t verlor und jest schon

wieder iiber 127 575 t verfiigt, mit denen sie nicht nur wieder
ihren alten Dienst nach Algier, Spanien und dem Mittelmeer,
sondern jett sogar neue Verbindungen nach Nordamerika und
dem nahen Orient aufgenommen hat. Es ist bezeichnend, daB
die "Gesellschaft nicht nur in Antwerpen, sondern auch ‘in
Straburg eine Agentur errichtet hat, deren Auigabe es ist,
Frachten heranzuschaffen, besonders Kali aus dem Elsall. Die
Gesellschaft hofft, den einstigen Dienst der Deutschen Levante-
Linie in ihre Hand zu bekommen. Pow,
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Compagnie Générale Transatlantique. In der am 21 4. 920
abgehaltenen Generalversammlung, die allerdings nicht be-
schluBidhig war, wurde dem Aufsichisrat Entlastung hinsichtlich
der gemidl Generalversammlungsbeschlull vom 22. 8, und 3. 10. 17
erfolgten Erhohung des Aktienkapitals um 21000000 fr provi-
sorisch erteilt. Die endgiiltige BeschluBfassung erfolgt am 8. 6.
Wie der Vorsiende des Auisichtsrats mitteilt, wurde fiir die-
selbe Zahl Aktien im Jahre 1917 18 662 Zeichnungen fiir 619 661
Aktien gezéhlt, gegen bei der diesmaligen Ausgabe 30 510 Zeich-
nungen fiir 1001 094 Aktien. Von den 140 000 neuen Aktien zu
150 fr wurden 104983 den alten Aktiondiren zugewiesen. Das
Kapital der Gesellschaft betrégt jett 81000000 fr, eingeteilt in
460 000 gewohnliche und 80000 Vorzugsanteile. W

Staat und Handelsflotte. In seinen an dieser Stelle bereits
mehriach erwihnten (vgl. ,W.-D.“ Nr. 17 und 19 von 1920)

interessanten Betrachtungen iiber das Verhélinis von
Staat und Reederei im ,Semaphore de  Marseille”
kommt George Ripert zu folgendem Ergebnis: ,Der

Staat mufBl endgiiltig seinen Anspruch, selbst Reederei im
Wettbewerb mit anderen franzosischen Reedereien treiben zu
wollen, aufgeben An dem Tage, an dem der Staat iiber
seinen Besity an Schiffen verfiigt haben wird und sich nicht
mehr als Konkurrent der anderen franzésichen Reeder betrach-
tet, wird er von der ganzen Angelegenheit ein anderes Bild be-
kommen. Selbst wenn alle KriegsmaBinahmen, wie Beschlag-
nahme und staatlicher Reedereibetrieb, berechtigt und not-
wendig gewesen wiren, so miisse doch heute der Staat auf die
gesunde Auffassung zuriickkommen, da ihm das Recht der
Kontrolle und der Oberleitung wohl zustehe, niemals aber die
Berechtigung, selbst als Mithewerber in den wirtschaftlichen
Kampf einzutreten. . o

Von den Reedereien erwartet Ripert, daB sie sich in an-
derer Weise als bisher organisieren. Das bestehende Comité
central, die Berufsvereinigung aller franzosischen Reeder, sei
zu vielseitig und groB angelegt, um den Anforderungen der
Neuzeit genligen zu konnen. Nach seiner Ansicht miissen die
Linienreedereien eine neue Vereinigung griinden, in der
neben ihren Vertretern solche des Staates und der
Eisenbahngesellschaften sifjen. Die Trampreedereien sollen
ginzliche Freiheit haben und ohne Einmischung des Staates
Schiffahrt treiben. Die Linienreedersien werden z. Zt. noch
auf staatliche Hilfe angewiesen sein. Ripert vertritt die stark
anfechtbare Ansicht, daB es Aufgabe des Staates sei, als eine
Art Schiedsrichter die verschiedenen Betitigungsielder der
Linienreedereien zu verteilen und dafiir zu sorgen, dall die
fiir Frankreich ndtigen Verbindungen auirecht erhalten werden
und auf der anderen Seite unnitige Konkurrenz sowohl der
franzésischen Gesellschaften untereinander, als auch franzd-
sischer und ausldndischer Gesellschaften vermieden wird. Wei-
terhin sei es Aufgabe des Staates, daliir zu sorgen, daf An-
schluBlinien fiir Umladung an geeigneten Plédfen eingerichtet
wiirden und auch die Eisenbahn mit den Reedereien Hand in
Hand arbeite. Der rein kaufmiinnische Betrieb soll aber in
Hinden der Reeder bleiben und ihnen auch die geniigende Aus-
sicht auf Gewinne belassen, ohne, wie bei den friiheren Post-
subventionsbetriigen, die Moglichkeit offen zu lassen, bei ge-
wisser Hohe der erzielten Gewinne die Subventionsbetrige
einzuschrinken. Man konne dem Staat gern das Recht lassen,
an den Gewinunen teilzunehmen, da er dann bei der gesefige-
benden Korperschait umso eher das Einverstdandnis zur Zah-
Jung von Subventionen erlangen kénne, und den Reedern eine
allzu grofe Abgabe bei den sowieso nicht hohen Gewinnen dar-
‘aus nicht erwachsen wiirde. Die Beihilfe des Staates habe zu-
n#chst darin zu bestehen, daB er die jeft in seinem Besity be-
findlichen Schiffe auf 10, 20 oder 80 Jahre an die Reedereien
verchartere und ebenso verfahre mit den auf seine Kosten fertig
zu stellenden Neubauten. Moglicherweise auitauchende Beden-
ken, daB dadurch der Staat der eigentliche Besiter der Schiffe
bleibe, wiirden zerstreut durch die Tatsache, daB ja nach Ablauaf

des Chartervertrages das staatliche Eigentum keinen groBen Wert .

mehr besie. Inwieweit der Staat mit Geldbeihilfen eintreten
miisse, ob durch zinslose, ratenweise zuriickzuzahlende Vor-
schiisse oder Garantien bei der Ausgabe neuer Obligationen
der Gesellschafien, miisse von Fall zu Fall erortert
werden. Eine bestimmte Form dafiir festzulegen, sei unzweck-
méBig. Der Staat miisse immer mehr dafiir sorgen, da8 die
Handelsflotte erstarkt und nach und nach giinzlich ohne seine
Beihilfe bestehen kann. In diesem Zusammenhang, wenn auch

die ganzen Austiihrungen Riperts freiheitlichen Geist atmen,
erscheint es unlogisch, wenn er einem immer stérkeren Zu-
sammenschlu8 der Reedereien, zwar nicht durch direkte
Fusionierung, aber durch Ausiibung einer Kontrolle der
Kleineren durch die GrioBeren das Wort redet. Selbstaadige,
kapitalkrditige Einzelbetriebe sollten ihm bei der ganzen Ten-
denz seiner Ausfithrungen als das Richtige erscheinen. P oW

Sonstiges
Der nordatlantische Passagierverkehr, Nach einer DMit-
teilung der ,Nautical Gazette® ergibt eine Gegeniiberstellong
des ausgehenden New Yorker Passagierverkehrs in der 2. April-
woche des Jahres 1914 und 1920 dieses Bild:

Passagiere

Schiffe Br.R.T. L Klasse 1. Klasse 11l Ktasse Zusammen
1914 (10.—16.%). 27 366680 2300 1900 7800 12000
1920 (11.—17.4). 10 117105 1300 1775 7600 10675

Der Vergleich 148t erkennen, daB es dem nordaflantischen
Passagierverkehr, wenigstens in der Ostwértsfahrt, zurzeit
nicht an Fahrgésten fehlt, dafi aber der zur Veriiigung stehznde
Dampferraum auf ein Drittel seines Vorkriegsstandes gesunken
ist. Damit ist das Moment gekennzeichnet, das einer baldigenVer-
kehrssteigerung auf dem Atlantik am nachhaltigsten entgegen-
stehen wird. Etwa die Hélfte der 1913 vorhandenen Passagier-
dampler ist durch den Krieg verloren gegangen, und der Rest
ist fiir eine regelméBige Verkehrstdtigkeit zurzeit noch keines-
wegs ungekiirzi verfiigbar. Manche Schiffe, die wihrend des
Krieges als Truppentransporter gedient haben, bediirfen groferer
Umbauten und Reparaturen. So wird z. B. der Dampfer Vater-
land (Leviathan) kaum vor Ablauf von 12 Monaten wieder in
den Passagierdienst eingestellt werden koénnen; auch die
néchsten drei groBten Schiffe, der Imperator, die Olympic und
die Aquitania, sind zurzeit aufler Dienst, der erstere, um gro-
Bere Reparaturen vorzunehmen, die anderen beiden um fir
Olfeuerung umgebaut zu werden. Mit diesen vier Schiffen
geht der nordatlantischen Passagierfahrt allein eine Tonnage von
nahezu 200000 Br. R. T. verloren.

Eine weitere Schmiilerung erfahrt die verfiighare -Tonnage
durch die sich wiederholenden Streiks in européischen und
amerikanischen Héfen. So hat der Rotterdamer Streik die
Fahrfen der Holland-Amerika Linie, der Kopenhagener Streik
die der skandinavischen Amerika Linie fiir eine Zeit unter-
brochen. Fiir den Ostwirts-Verkehr liegen nach Meldungen
aus New York zahlreiche Buchungen vor, so da bis Ende Juli
nahezu jeder verfiighare Plafy in der I. und IL. Kajiite belegt
ist. Die Fahrgiste sind in ihrer groBeren Mehrheit Geschéafts-
leute oder Reisende, die Geschidit und Vergniigen verbinden.
Manche auch gehen nach Europa, um Verwandte zu besuchen.
Der eigentliche Touristenverkehr ist jedenfalls nur mit ge-
ringem Anteil vertreten.

Eine Vergrolerung der nordatlantischen Passagier-
dampferrdumte wird nur sehr langsam herbeigefithrt werden
konnen. Zwar haben die meisten der in Betracht kommenden
Gesellschaften Bautonnagen von betréchtlichem Umfange in
Auftrag gegeben, aber bei der gréfieren Bauzeit, die der Passa-
gierdampier erfordert, bestehf wenig Aussicht, daf eine gréfere
Anzahl dieser neuen Schiffe noch innerhalb dieses Jahres in
Dienst gestellt werden kann. Weder die Neubauten der Inter-
national Mercantile Marine Co., noch der grofie Passagier-
dampfer Paris der Générale Transatlantique, noch der neue
Statendam der Holland-Amerika Linie, noch die Passagier-
dampfer des amerikanischen Shipping Board werden bis zum
nédchsten Jahre fertiggestellt sein. Mit einer VergriBerung der
Verkehrstonnage wird also vor néchsten Sommer kaum zu
rechnen sein. 4. K.

Neueingédnge
elnzusshen im Lesezimmer Rothenbaumshaussea 12, gedfinst von 8-4 Uhr

Auswanderungsproblem
sAuswanderer-Katechismus. Von O.Preusse-Sperber.
Dresden: Verl. zeitgemiifier Schriftwerke (1920). 194 S.

Nach einem knappen Uberblick iiber die Ansiedlungs-
moglichkeiten in den verschiedenen Staaten der neuen
Welt und in Osteuropa gibt der Verfasser miitzliche Rat-
schlige fiir Auswanderer. Das Biichlein eignet sich hanpt-
sichlich fiir solche, die noch nicht wissen, ob nnd wohin
sie auswandern wollen. W.

Verantwortlich fiir: Auslindische Volkswirtschaften und allgemeine Redaktionsangelegenheiten: Hauptschriftleiter Dr. Paul Heile; Deutsche und gsterreichisch-ungarische
Volkswirtschaft: Hauptschriftleiter Dr. Kurt Singer; Anzeigenteil: Horst Weyhmana, Geschiftstithrer des W.-D.; simtlichk in Hamburg 36, Rothenbaumchaussee §.
. Druck von H. O. Persiehl, Hamburg 8.
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