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5. Jabra.

Die Lage

Die Bemerkung des Ministers Dr. Simons, es seien
in Rufiland nicht nur zerstdrende sondern auch aufbauende
Krifte am Werk, ist von der deutschen Offentlichkeit mit einem
anwilligen Erstaunen aufgenommen worden, das um so merk-
‘wiirdiger ist als es ganz ehrlich zu sein scheint. Wenn ein
iinftiger Geschichtsschreiber in unserer Zeit nach jenen ,pe-
tits faits“ suchi, die der Zeit selber unerheblich und selbst-
versténdlich scheinen, in denen sich aber dem fernen Beobach-
ter die ganze Lage der Dinge wie unter dem blendenden Schein
eines ploplich aufleuchtenden und verloschenden Feuers zeigt,
so wird er vielleicht in der Wirkung jener Reichstagsrede
eines der bemerkenswertesten -finden.

Was ist geschehen? Ein deutscher Minister, seit Spa der
fithrende Mann der Reichsleitung, hat bekannt, zwar kein An-
‘hénger des Bolschewismus aber ein Anerkenner seiner Lei-
stungen zu sein. Wie kann das sein? fragt die Offentlichkeit.
Wie ist .es moglich, nicht Bolschewist zu sein und in ihm
doch nicht nur den Inbegriff aller bosen Séfte der Mensch-
heit zu sehen? ‘Und wo sind diese Leistungen? Wo sind die

Materialien, "auf die Herr Dr. Simons seine Behauptung
griindet?

So viel Fragen, so-viel Probleme; so viel Probleme S0
«viel Aufschliisse iiber die geistige Verfassung des heutigen
Deutschen. Die Anschauung des Ministers ist in keinem Re-
gierungsprogramm vorgesehen. Die Bolschewisten anzuerken-
nen gilt als ein Monopol der Kommunisten und Unabhéngi-
gen (von denen Lenin nichts wissen will). Diese Konvention
hat -der Minister verleft. Daher der Aufruhr Und doch hat
-er nur Unbestreltbares gesagt. -

DaB in RuBland seit dem Sturz der Zarenherrschait das
Furchtbarste alltiiglich geworden ist, wird von keinem der
‘Sowjetfiihrer geleugnet. Es gibt kein Gememwesen der - Welt,
das seinen Gliedern ein so grausam getreues Bild seiner Lage
und. seiner Aussichten- immer wieder vorzuhalten wagté wie
SowjetruBland. Hier endlich hat man begriffen, daB der Wille
zum Durchhaltenr und Bestehen nicht durch geféirbte Statistiken
und schénrednerische Versicherungen gefordert wird, sondern
allein durch den Zwang zum Anblick des Entseflichen  selber,
das nur der Mut ertragbar machen kann. Man hat den gigan-_
tischer (aber eben deshalb menschliche Kriifte iibersteigenden)
Versuch unternommen, die planméBige Arbeit aller produk-
tiven Kréfte durch Zusammenlegung und Trustbildung, Arbeits-
zwang und Militarisierung der Wirtschaft nach dem zentralen
Willen eines Obersten Volkswirtschaftsrats zu sichern, aber es
wird kein Hehl daraus gemacht, daf die Réteherrschaft heute
weder den Hunger noch die Kélte bannen kann, daB die Pro-
duktion nur einen Bruchteil der friiheren erreicht, daf die

Transporimittel verkommen, und daf die Leiden der Ar-
beiterklasse, jeft der herrschenden im Staat,
groBer sindundgréBer sein miissen als jemals
friiher. Es wird auch unumwunden ausgesprochen, daf8
zwar der Kapitalismus gestiirzi, aber der Sozialismus noch
langst nicht verwirklicht ist, daB die schwersten Kémpfe und
neue Entbehrungen erst bevorstehen, da verhédngnisvolle Feh-

i ler gemacht worden sind und erst allméhlich abgestreift wer-

den, dal ein milhsamer Kleinkampf mit Hilfe von Anpassun-
gen und Kompromissen gefithrt werden muB, und daB in dieser
Zeit des einsamen Kampfes von Rufland nichts anderes gefor-
dert wird als Selbstaufopferung, diese ,ehrenvoliste
und schwerste Aufgabe der Geschichte“ (Lenin auf dem IX.
Kongreli der Kommunistischen' Partei RuBlands, April 1920).

»wWenn die Arbeiterklasse zur Selbstaufopferung bereit ist,
wenn sie bewiesen hat, dall sie alle ihre Kréfte anzustrengen
versieht, so entscheidet das die Sache. Alles mufl zur Losung
dieser Aufgabe geopfert werden. Die Entschlossenheit der Ar-
beiterklasse, ihr unbeugsamer Wille zur Verwirklichung der
Losung: ,eher untergehen als sich ergeben“ — diese Entschlos-
senheit " ist nicht nur ein historischer Faktor, sondern- der
entscheidende, der Siegesiaktor (ebenda). s

Lenins Glaube ist nicht unser Glaube. ~Aber es i'st‘ un-
moglich, solche Sifge zu lesen, ohne den Geist.zu ‘achten, aus
dem sie gekommen sind. Wir halten seinen Horizont fiir’eng,
sein Welthild fiir veraltet, seine Wirtschaftspolitik fiir dok-
trindr. ‘Aber hier redet ein stdhlerner Wille, der Geschichte
macht, mit seinem Recht und seinem Unrecht.

Man verlangt Materialien, die beweisen, daB dieser Mann
kein bloSer Redner ist? Immer verlangt man ,,Matemahen
wo es doch geniigen wiirde zu sehen, was klar vor aller Augen
liegt. Dieses hungernde, frierende, zertriimmerte und abge-
schniirte RuBiland fiihrt nach drei Jahren Weltkrieg Biirger-
krleg auf Biirgerkrieg, nach weiteren drei Jahren Biirger-
krieg einen Nationalkrieg gegen die aggressive Vorhut der
Ententeldnder — und siegt. Das aber bedeutet heute nicht nur
militdrischen Elan, sondern auch Slcherung der Verpﬂegung
und des Nachschubs, der Munition und der Verbindungen,
also wirtschaftliche Organisation. Und nicht nur dies wird ge-
leistet, sondern man hat erreicht, dall sich freiwillig immer
mehr nicht-bolschewistische Teile des Volkes unter der Fiih-
rerschaft der Dikfatoren sammeln, die man haBt und denen man
sich doch nicht versdgen kann. :

Bei der. Beurteilung dessen, was in RuBland geleistet und
nicht geleistet wird, wird man gut tun, sich zu vergegen-
wirtigen, daB man es hier nicht mit einer Volkswirtschait,
sondern mit einem Heerlager zu tun hat, auf breitester
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agrarischer und schmalster industrieller Grundiage. Hatte die
Riteregierung noch im Friihjahr gehofft, den Biirgerkrieg be-
endet zu haben und Arbeiterarmeen fiir den wirtschaftlichen
Aufbau des Landes frei werden zu sehen, so hat der polnische
Angriff sie wiederum gezwungen, atle Kréfte in den Dienst des
Krieges zu stellen. ,,Wir miissen um jeden Preis den Grund-
safy verwirklichen und ins Leben umsetjen, den wir in unserer
Politik stets befolgten und der uns den Erfolg sichert. Dieser
Grundsaf; besteht darin, da, wenn es zum Kriege gekommen
ist, alles, das ganze innere Leben des Landes den Interessen
des Krieges untergeordnet werden muB, daB es kein Schwan-
ken in dieser Frage geberr kann. ... Mag keine Versamm-
lung, keine Konferenz vergehen, ohne daB in erster Linie die
Frage steht: haben wir alles fiir den Krieg getan, haben wir
unsere Kriifte geniigend angestrengt, haben wir geniigende
Unterstlifung an die Front geschickt? . .. Jedes Opfer, jede
Hilfe fiir die Front.“ Mogen die Stidte hungern und frieren:
es ist ihr Beitrag zum Siege.

Es liegt auf der Hand, dafl unter solchen Daseinsbedin-
gungen der planméfige Aufbau der russischen Gemeinwirt-
schaft (es sind die kommunistischen Ubersefungen der bolsche-
wistischen Veroffentlichungen, die dieses Wort aufgenommen
haben) in den ersten rohen Ansdfjen stecken bleiben muBte.
Es kam hinzu, da8 die Bourgeoisie und die Intellektuellen mit
wenigen Ausnahmen ihre Mitarbeit verweigert haben. Erst in
neuerer Zeit scheint sich hierin eine Wandlung zu vollziehen.
So wird berichtet, daB Professor Gredeskul, ein Fiihrer der
Kadettenpartei und 2. Vorsifender der Reichsduma, in einem
Vorirag vor Eisenbahnbeamten und Technikern iiber die Argu-
mente, die der Militarisierung der Arbeit, der Arbeitsdisziplin
und der Arbeitspflicht entgegengesetit zu werden pilegen, die
Intellektuellen vor einem weiteren Abseitsstehen gewarnt habe.
»Es gibt keine Rickkehr zum andern Ufer . . .“ Die Sowjet-
fiilhrer wiederum erkldren in den ,Thesen des Hauptarbeits-
komitees zur Woche der Arbeitsfront*: ,Alle zur Verfiigung
stehenden Fachleute miissen verwendet werden, und zwar kon-
nen ihnen nach und nach verantwortliche und leitende Stellen
eingeraumt werden. Es muB ein planmiBiger Kampf organi-
siert werden gegen die Verwendung qualifizierter Arbeitskrifte
zu Arbeiten, die nicht auf ihrem Fachgebiet liegen. Und
Trogki fiigt hinzu: ,wo der Arbeiter fertig wird, muB er der
Leiter der Fabrik sein und einen Spezialisten zum Gehilfen
haben; wo aber der Spezialist am Plate ist, muBl dieser zum
Leiter gemacht und ihm ein Arbeiter zum Gehilfen beigegeben
werden,”

Dennoch diirften diejenigen enttduscht werden, die in der
Zuriickdridngung der Betriebsridte und in der Heranzichung
nicht-bolschewistischer Klassen die Abkehr von den Zielen
des strengen Marxismus und ein Kapitulieren vor dem Kapi-
talismus sehen wollen. Wenn fiir den deutschen Arbeiter
Sozialisierung und Sozialismus zusammenzufallen pilegen, so
besteht fiir die mit einem stiirkeren Abstraktionsvermégen und
stirkerem Entscheidungswillen begabten Fiihrer der Sowjetre-
publik ein klares BewuBtsein der Spahnung von Endziel und
Weg. Kein Anzeichen erlaubt zu vermuten, da8 Lenin auf dem
Wege zum Revisionismus und Opportunismus sei. Die Rich-
tung seiner Politik ist noch immer durch das marxistische
Dogma gegeben. Den Weg dahin aber sucht er mit der erfin-
derischen und zéhen Ausdauer des russischen Bauern, die
auch Trofki in seinem wichtigen Aufsay iiber: ,Das Natio-
nale in Lenin“ hervorhebt und in Gegensaty zu der kompli-
zierten und intellektualistischen Art des groBen deutschen Dog-
matikers Marx stellt:

~.Der literarische und oratorische Stil Lenins ist ganz-
furchtbar einfach, asketisch wie sein ganzes Wesen. Aber
dieses machtvolle Asketentum hat auch nicht den Schat-
ten von Moralpredigt an sich. Es ist dies kein Prinzip, kein
erdachtes System und gewif§ schon keine Ziererei, son-
dern eintfach der dullere Ausdruck dieser inneren Kon-
zentrierung der Krifte fiir die Tat., Es ist dies eine
wirtschaltliche, dem Bauern eigentiimliche Sachlich-
keit, allerdings in einem RiesenmaBstab. Wenn Lenin,
das linke Auge zugekniffen, einen Funkspruch entgegen-
nimmt, in dem die Parlamentsrede eines Lenkérs der
imperialistischen Geschicke oder die f{féllige diploma-
tische Note mitgeteilt wird, sieht er einem vertenfelt
klugen Bauern ahnlich, der sich durch keine Worte irre
machen, durch keine Phrasen betoren 148t. Es ist dies
eine hochpotenzierte, bis zur Genialitdt gesteigerte:
Bauernschlauheit, ausgeriistet mit dem leten Wort des
wissenschaftlichen Gedankens.“

Wenn man diesen Mann einen Schritt zuriick tun siehf,.
so kann man sicher sein, dafi hier nur ein strategischer Riick-
zug vorliegt. Man mag an das SchiuBwort denken, das er —
ein halbes Jahr vor dem deutschen Novemberumsturz — fiir
sein Buch iiber ,Die néichsten Aufgaben der Sowjetmacht” ge-
schrieben hat und in dem es heifit: ,,Eine ungewdhnlich schwie--
rige, schwere und gefahrliche Sache in internationaler Be--
ziehung ist: die Nofwendigkeit zu lavieren und sich zuriickzu-
ziehen; eine Periode des Abwartens vor neuen Ausbriichen der-
Revolution, die qualvoll langsam im Westen heranreift .... la-
vieren, sich zuriickziehen, abwarten, langsam bauen, erbar-
mungslos ,strammer anziehen®, strenger disziplinieren, die Un--
gebundenheit zertriimmern. Hysterische Aufwallungen brau-
chen wir nicht. Wir brauchen den gemessenen Tritt der eiser--
nen Bataillone des Proletariats.”

Ein solcher Mann paktiert nicht um des lieben Friedens.
willen. Er ist kein Lloyd George, der nach einem Wort John.
Maynard Keynes zufrieden ist, etwas zustande zu bringen, das.
sich fiir eine Woche sehen lassen kann. Es ist wichtig, sich.
hieriiber klar zu sein, wenn man iiber die Lage des Deut-
schen Reiches und seine Entscheidungen dieser krisen--
schwangeren Zeit ein Urteil fillen will. Nichts wire gefihr-
licher, als sich iiber die Stirke und Dauer, die Konsistenz und’
die Richtung dieses Grundfaktors unserer auswirtigen und in--
neren Politik zu tduschen. Es scheint, daB Dr. Simons diesem
Fehler nicht verfallen will. Wenn er aber ausspricht, und wie:
uns scheint mit Recht, daB der Bolschewismus nicht mit Ge-
walt bekdmpit werden kann, sondern nur mit dem Geist, und
da es gelte, diesem fressenden Feuer ein méchtigeres Gegen-
feuer entgegenzusetien: so muB doch gefragt werden, wo denn.
dieses Feuer in Deutschland angeziindet ist.... Die Arbeitsge-
meinschaft, von der der Minister sprach, ist heute ein blofer
Apparat, ein Mittel des Interessenausgleichs, nicht des Staats-
aufbaus, und es ist kein Zeichen sichtbar, daf auf diese Weise-
die tiefe Erregung der von RufSiland her bewegten Proletarier:
beschwichtigt werden konne. Freilich darf man bezweifeln, ob
in den Reihen der deutschen Handarbeiterschaft so viel revo-
lutionérer Wille zum Sieg um jeden Preis und so viel Er-
gebung und Ausdauer im Leiden vorhanden ist, wie die Sowjet-
filhrer in ihrem Lande voraussefjen durften. Man mufl aber
bedenken, daB, anders als in RufBland, die proletarisierten
Schichten der Nicht-Handarbeiter in Deutschland zu einem

‘hochst geeigneten Boden fiir revolutiondre Gedanken geworden

sind und immer mehr werden miissen. Sie werden schon
heute glauben, daB sie nichts mehr zu verlieren haben; sie
fiihlen auch stdrker als andere Klassen das Unerfrégliche des
heutigen Zustandes. Die bestehende Schichtung, beherrscht
durch die arbeitgebenden und arbeitnehmenden NufnieSer der
Inflation, erzeugt hier ein Ferment, das in den Tréigern der
franzésischen Revolution denkwiirdige Entsprechungen findef.

Kurt Singer
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Die Tschecho-Slowakei und Ungarn

Massenflucht zu den tschechjischen Banken — Die neuenlnd_ustriever_bin-=
dungen — Dieeinzelnen Banken —Zuriickhaltung des westlichenKapitals
— Die Ofenpester Banken — Transaktionen mit auslidndischem Kapital

Die geiinderte Stellung der tschecho-slowaki-
schen Banken ist aus ihren Abschlufiziffern und Ge-
schiftsberichten allein nicht abzulesen. Nirgends zeigen sich
deutlicher die Beziehungen zwischen Politik und Wirtschalt als
hier. Die bloBe Tatsache der staatlichen Verselbstdndigung hat
geniigf, um  den ischechischen Banken in Bohmen und
Méhren gegeniiber den deutschen einen gewaltigen Vorsprung
zu verleihen, bevor noch staatliche ZwangsmafBnahmen den
deutschen Banken und vor allem den Filialeni der Wiener Ban-
ken ihr Geschift erschwerten. Schon im Herbst 1918 gingen
zahlreiche Kunden von den deutschen zu den tschechi-
schen Banken tiber. Man versprach sich davon politi-
schen Schufy gegen finanzielle Benachteiligungen. Man erwar-
tete eine glinstigere Behandiung seitens der Steuerbehdrde,
in erster Linie aber Schuf des Kriegsanleihebesifes. Darin
hat sich das Publikum griindlich getiiuscht. Das neue Kriegs-
anleihegesel; behandelt allen Besif gleich ungiinstig, und die
{schechischen Banken selbst haben sich und ihre alte Klientel
vor den nachteiligen Folgen dieses Gesefes von vornherein da-
durch bewahrt, dall sie bereits im Herbst 1918 den weitaus
grobten Teil ihres vorher schon nicht bedeutenden Kriegsan-
leihebesiges abstiefen. .

Aber mit dieser Massenflucht der mehr um ihr Geld als
um ihre nationale Wiirde bedachten Bankkunden von den deut-
schen zu den tschechischen Instituten trat an diese eine Fiille
von Aufgaben heran, denen sie weder kapitalistisch, noch or-
ganisatorisch gewachsen waren. Und darin fand die Bewe-
gung ihren natiirlichen Damm. Sie nahmen unbegrenzt Ein-
lagen entgegen, aber sie konnten doch nur begrenzt Kredite
gewdhren, zumal sie immer mehr von der Prager Regierung
fiir deren Zwecke in Anspruch genommen wurden, und sie
hatten vielfach ihren Kunden an finanzieller Erfahrung, an
auslidndischen Verbindungen und sonstigen Vorteilen nicht das
zu bieten, was die alten. eingefithrten deutschen Institute zu
hieten hatten. Allerdings verstiirkten die tschechischen Ban-
ken in raschem Tempo ihre finanzielle Riistung. Sie erhohten
ausnahmslos wiederholt ihr Kapital, aber das geniigte doch
nicht fir die enormen Anspriiche, die die hoch entwickelte
tschecho-slowakische Indusirie bei Wiederauinahme ilirer fried-
lichen Titigkeit stellen mufite, und es ersefte vor allem nicht
den Mangel an fiihrenden, praktisch erprobten Méinnern, an
internationalem Kredit und an einer alten Organisation, die
sich nicht iiber Nacht aus dem Boden stampfen lieBen. Bis
Ende 1919 hatten die tschechischen Banken ihr Aktienkapital
um nicht weniger als Nominal 540 Mill. c¢sl. K erhoht, und im
heurigen Jahr findet diese Bewegung ihre Fortsetjung.

Ihre fortschreitende Machterweiterung lag aber nicht so
sehr in der Kapitalsexpansion, als in der Einbeziehung
des groBten Teiles der tschecho-slowakischen
Industrie, die bis dahin mit den Wiener Banken gearbeitet
hatte, in ihren Konzern. Der Léwenanteil davon fiel der Ziv-
nostenska banka zu. Sie trat das Erbe der Kreditan-
stalt und Bodenkredit-Anstalt zugleich an. Die industriellen
Verbindungen der Kredit-Anstalt gingen mittelbar dadurch auf
sie iber, dall die Zivnobank die Bohmische Escompte-Bank zu
56 % unter ihre Herrschaft brachte, mit der die zehn sudeten-
lindischen Filialen der Kreditanstalt vereinigt wuarden. Mit
der Bodenkredit-Anstalt traf sie ein direktes Abkommen, wo-
nach sie in die Verwaltung der meisten Industrieunternch-

mungen der Bodenkredit-Anstalt in der Tschecho-Slowakel ein-
{rat, weil die Bodenkredit-Anstalt infolge der wachsenden Wéh-
rungsdifferenz nicht mehr imstande war, den Kreditbediirfnissen
ibrer ‘'sudetenlindischen Kunden zu geniigen. Die Zivnostenska
hat heute ein Aktienkapital von 200 Mill. esl. K, aber die lefte
Generalversammlung hat bereits eine Erbohung auf 300 Mill.
heschlossen. Vor dem Krieg betrug es 80 Mill. Aber dazu
kommt "ein ausgedehnter Konzern von nahestehenden Mittel-
banken, Dazu gehdrt vor allem die erwihnte Bohmische Es-
compte-Bank, die demnéchst ihr Aktienkapital von 60 auf 100
Mill. erhohen wird, die Rosénberger Kreditbank (Syndikat) mit
30 Mill, in Jugoslawien die Kroatische Landesbank mit 100
Mill,, die Laibacher Kreditbank mit 20 Mill. X Aktienkapital.
Die Bank verwaltete an fremden Geldern Ende 1917: 643, Ende
1618: 1567, Ende 1919: 3058 Mill. ¢sl. K. Bei einem Vergleich
mit dhnlichen Ziffern Berliner oder Wiener GroBibanken ist
zi bedenken, daB in der Tschecho-Slowakei im Jahre 1919 die
Inflation keine Fortschritte gemacht hat, dafi seit der Noten-
abstempelung keine weitere Notenemission stattgefunden hat,
dafi die tschechische Krone ihren Kurs ungefiihr in der Néhe
der Mark hilt und daf schlieBlich in diesen Ziffern die Ver-
mogenschaften der Konzern-Banken nicht enthalten sind.

Die beiden ni#chstgrofien tschechischen Banken sind die
Bohmische Industrialbank und die Prager Kreditbank. Die
Bohmische Industrialbank, die beim Zusammen-
bruch ein Aktienkapital von 50 Mill. hatte, hat es Ende 1919
auf 150 Mill. gebracht und bereits Erhohung auf 300 Mill. be-
schlossen. Die Entwicklung ihrer Einlagen und ihrer indu-
striellen Geschifte hilt damit allerdings bei weitem nicht
Schritt. So zeigt die lefste Bilanz erst 803 Mill, Kreditoren
und Tinlagen (gegen 488 Mill. Ende 1918 und 322 Ende 1917)
und selbst dafiir hat die Bank in ihrem industriellen Geschéft
nicht volle Verwendung gefunden. Von den gesamten Aktiven
von 1018 Mill. entfallen auf die verschiedenen Debitoren bloB
305 Mill. {gegen 2037 Mill. bei der Zivnostenska banka), da-
gegen 343 Mill. auf Vorschiisse an den Staat, Bank- und Post-
sparkassenguthaben. Hier scheinen die wiederholten Kapitals-
erhbhungen mehr dem Ehrgeiz der Bankleiter als dem geschift-
lichen Bediirfnis zu entspringén. Eine breitere industrielle
Grundlage hat die Prager Kreditbank, die es bisher
erst auf 756 Mill. Aktienkapital gebracht, aber gleichfalls be-
reits Erhohung auf 150 Mill. beschlossen hat. Die bei der lef-
ten Kapitalserhthung von 50 auf 75 Mill. ausgegebenen Aktien
wurden von einer franzidsisch-holléindischen Gruppe unter Fih-
rung der Société Generale iibernommen, die nach urspriingli-
cher Vereinbarung noch weitere 25 Mill. iibernehmen soll, was
aber aus unbekannten Griinden bisher nicht geschehen ist. Die
Prager Kreditbank arbeitet mit iremden Geldern von 990 Mill.
gegen 340 Mill. im Vorjahr und 192 Mill. Ende 1917.

Es ist lehrreich, neben diesen Banken das grofite deutsche
Inslitut des tschecho-slowakischen -Staates, die Bohmische
Union-Bank zu betrachten. Wihrend den tschechischen In-
stituten bereits das Jahr 1918 in den leften Monaten eine
starke Ausdehnung und entsprechende Gewinne gebracht hatte,
war die Umsion-Bank wie die Wiener Banken zu einer emp-
findlichen Dividendenkiirzung gezwungen, denn sie hatte, so
wie die Wiener Institute — aber im Gegensafy zu den tschechi-
sehen — einen namhaften Kriegsanleihebesits, der abgeschrie-
ben werden muBte, und sic sah bei der damaligen Unsicherheit
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des weiteren Schicksals Deutsch-Béhmens sich vor einer héchst
ungewissen Zukunft. Das Jahr 1919 hat nun allerdings in
dieser Hinsicht Klarheit geschaffen und auch der Union-Bank
einen betriichtlichen Aufschwung erméglicht. Aber wiihrend sie
bis ins lefte Kriegsjahr an Kapitalskraft der Zivnostenska
hanka mindestens ebenbiirtig war und durch ihre Beziehungen
zur Grofiindustrie, wie nach dem ganzen Zuschnitt ihres Ge-
schiiftes viel eher GroBbankcharakter hatte als diese, ist sie
von der Zivnostenska banka nunmehr weit iiberfliigelt. Das
Aktienkapital betréigt noch immer 80 Mill. und soll demniichst
auf 120 Mill. erhdht werden. Kreditoren und Einlagen sind
allerdings auf 1316 Mill. gestiegen, also weit héher als die
fremden Gelder irgend einer tschecho-slowakischen Bank mit
Ausnahme der Zivnostenska banka, aber der industrielle Kon-
zern der Bank hat sich nicht erweitert und neuerdings hat sie
ihre alpenléindischen Filialen — das einzige Provinzinstitut,
das seine Titigkeit iber ganz Osterreich hatte ausdehnen kin-
nen — an die Steiermérkische Escompte-Bank abtreten miissen.

Sehr bezeichnend ist die Zuriickhaltung, die das Finanz-
kapital der alliierten GroBméchte gegen die

tschechischen Banken iibt. Die Franzosen haben — wie bereits

erwihnt — 25 Mill. K Prager Kreditaktien tibernommen. An
der leften KapitalserhGhung der Bohmischen Industrialbank hat
sich die Niederlindische Handels-Gesellschaft beteiligt. Aber
zu einer engeren Verbindung westlichen Kapitals mit einer
Prager Bank — wie sie etwa mit Wiener und Ofenpester
Banken hergestellt oder angebahnt ist — ist es bisher nicht
gekommen. Das ist umso bemerkenswerter, als die tschecho-
slowakische Industrie ein belicbtes Gebiet namentlich fran-
zisischer Kapitalsexpansion geworden ist. Es scheint, daB im
Westen trofj der engen politischen Beziehungen zur tschecho-
slowakischen Republik der gefestigte Kredit der alten Wiener
und Ofenpester Bdnken ihnen einen betréichtlichen Vorsprung
vor der jungen Prager Kapitalsorganisation gibt, gegen die sich
die wesilichen Kapitalskreise noch recht abwartend verhalten.

Wieder ganz anders als in Wien und Prag haben sich
die groBen Kreditorganisationen in Ofenpest seit dem Zu-
sammenbruch entwickelt. Dort war die politische Erschiitte-
rung am schwersten. Und dort ist man noch immer am weite-
sten von einer normalen Ordnung entfernt. Nach der Herbst-
revolution des Jahres 1918 folgte im Frithjahr 1919 die Dikta-
tur des Proletariats, die im Juli von den Ruménen nieder-
geworfen wurde, die wieder die Herrschaft einem gegenrevo-
lutionéren Regime iiberlieBen, welches seither durch seine Re-
gierungsmethode den Widerstand der westlichen Welt heraus-
fordert und einen wirtschaftlichen Wiederautbau unméglich
macht, Infolge dieser Vorginge haben die Ofenpester Banken
fiir 1918 iiberhaupt nicht Rechnung gelegt und erst jetst fiir
die Jahre 1918 und 1919 gemeinsame Bilanz verdffentlicht.

Dabei ist nirgends zu erkennen, wieviel von den Ertriignissen
auf das Jahr 1918, von dem noch 10 Monate unter die alte

Monarchie fielen, und wieviel auf das Jahr 1919 entfiillt,

dessen Arbeit wiederholt von Bolschewismus und ruménischer '
Im allgemeinen scheinen die Ban- '
ken dadurch keinen schweren Schaden erlitten zu haben. Nach :

Okkupation ausgefiillt war.

dem Sturz des Réteregimes stellte sich heraus, daf die
Effektendepots und sonstigen Wertbestinde der Banken fast

durchaus unversehrt waren, so daB sich der Schaden auf die
welches auf ein Fiinftel abge-

Vorridte an ,weilem Geld“,
stempelt wurde, und auf die Forderungen aus der Bolschewiki-
zeit beschrénkt, iiber deren Behandlung die Reggerung noch
nicht schliissig geworden ist. Die Verluste an Kriegsanleilien
wurden iiberreich aufgewogen durch die enorme Wertsteigerung
der Aktien und sonstigen Gewinne.

Ubrigens ist die GroBindustrie gleichfalls im allgemeinen

glimptlich davongekommen, so daB auch von daher die Banken
keine groflen Verluste treffen. Aber im Gegensaty zu den
Wiener Banken haben die Ofenpester Banken keine In-
flations- und Liquidationskonjunktur gehabt.
Wiihrend den Wiener Banken reiche Gewinne aus ihren Zweig-
stellen in den Nationalstaaten zuflossen, waren und sind bis
heute die Ofenpester Banken mit ihren Filialen und Tochter-
instituten in den abgetretenen Gebieten auBer Verbindung,
deren kiinftiges Verhiiltnis zu den Ofenpester Mutterinstituten
noch ganz ungewif ist. Die Ofenpester Borse hatte nach ihrer
Wiederersffnung auch ein ziemlich lebhattes Geschéft, aber die
Beteiligung des Auslandes fehlte, wie auch der Verkauf gro-
Berer Aktienbestdnde gegen hochweriige Valuta nur in ganz
vereinzelten Fillen stattfand. Die Wiederbelebung der indu-
striellen und kommerziellen Geschiifte hat sich.in engen Gren-
zen gehalten, die Emissionstitigkeit ruhte fast vollsténdig und
schlieBlich war auch der Verkehr mit den Nationalstaaten, der
den Wiener Banken so reiche Valutagewinne abwari, von Un-
garn her fast vollig unterbrochen. So blieben die meisien
Ertréignisquellen, die den Wiener Banken zuflossen, in Ungarn
unergiebig. Aber auch die Bilanzziffern zeigen bei weitem
nicht die sprunghafte Ausdehnung, die bei allen Wiener Ban-
ken zu verzeichnen ist. So betrugen die fremden Gelder hei

den vier groBten ungarischen Banken 1917 1919
: Mill. K

Ungarische Kreditbank 1546 2337

Kommerzialbank . e . 1891 2794

Bank- und Handels-A.-G. . oL . 705 984

Escompte- und Wechsler- Bank . . . . . 683 871

Zur Sicherung ihres weiteren Bestandes scheinen die un-
garischen Banken, die mit viel groBerer Feindseligkeit der Re-
gierungen in den Nachfolgestaaten rechnen miissen als die
Wiener im friiher Osterreichischen Gebiet, durchweg auswartige
Stiise zu suchen. Durch die Beteiligung des Ententekapitals
soll die Organisation der Ofenpester Banken aufrechterhalten
und womoglich ihre Stellung im Osten (Ruménien und Balkan)
erweitert werden. Von Transaktionen dieser Art sind bisher
vor allem drei von Bedeutung: Die Fusion der Holzbank und
der Ungarischen Landesbank zur Ungarisch-italienschen Bank
mit 300 Mill. Aktienkapital unter der Agide der Banca Commer-
ciale Italiana, die Beteiligung englischen Kapitals (Marconi-
gruppe) an der iriiheren Bank- und Handels-A.-G., die unter
Kapitalserhohung von 120 auf 220 Mill. ihren Namen in Un-
garisch-britische Bank abgedndert hat und schlieflich die be-
deutsamste Transaktion dieser Art aus der jlingsten Zeit, die
Beteiligung franzgsischen Kapitals an der Ungarischen Kredit-
bank. Diese erhoht ihr Kapital von 160 auf 280 Mill. und
bégibt davon 80 Mill. K, also bei der Zersplitterung des iibrigen
Aktienbesites ein durchaus ausschlaggebendes Paket zu 500 %,
an die Union Européenne Industrielle et Financiére, eine vor
kurzem ins Leben gerufene Griindung von Schneider-Creuzot
und der Banque de 1'Union Parisienne, an der aber auch die
iibrige Pariser Haute Banque (Crédit Lyonnais, Banque de
Paris, Société Générale, Comptoir National) teilnahmen. Die
Kréditbank wird darnach iiber ein ausgewiesenes Eigenkapital
von {iber 880 Mill. und daneben iiber ihre Riickendeckung an
der Osterreichischen Kreditanstait und dem Haus Rothschild
verfiigen. Welche Pléne das franzosische Kapital mit dieser
Beteiligung verfolgi, ist noch nicht zu ersehen. DaB Schneider-
Creuzot, der einen maBgebenden EinfluB auf die t{schecho-
slowakische Schwerindustrie erworben hat, diese Verbindung
patronisiert, weist in die Richtung auf die von Frankreich ge-
férderte Donau-Fdderation. Es bleibt abzuwarten, wie sich
nunmehr -die tschechischen Kreise zu solchen Pldnen verhalten
und in welcher Weise diese verwxrkllcht werden sollen.

28. Juli 1920. Dr. G. St
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\ England

AuBlenhandel und AuBenhandelsforderung — Die Gefahr des Dumping

- Die AuBSenhandelszahlen im 1. Halbjahr 1920
spiegeln die giinstige Entwicklung wider, die Englands Wirt-
schaft nimmt tro aller Gefahren, die ihr drohen, trof aller
Unruhe im Innern, trot aller Kémpfe im AuBeren.

In nachstehender Tabelle sind die Ergebnisse fiir das 1.
und 2. Vierteljahr 1920 mit der gleichen Periode des Jahres 1913
verglichen. Dabei werden an der Hand der Mengenangaben
und, wo solche in den Auflenhandelsberichten nicht angegeben
sind, nach Schifungen, die vom Board of Trade vorgenommen
werden, die Werte auf das Niveau von 1913 reduziert. Auf
Qualitiitsunterschiede kann dabei naturgemiB keine Riicksicht
genommen werden, so da8 ein Moment der Ungenauigkeit in
den Angaben immer vorhanden bleibt.

AuBenhandel im 1, Halbjahr 1920 (Werte in 1000 £)
Einfahr (ausschl, Wiederausfuhr) Ausfubir (ausschl. Wiederausfuhr)

R 1013 1920 . 1(1913 1920
: duzi jert
KL}}élrl‘!.ahl{.m'lI'uaslﬁlii S uezrlteerte Vollg Werte ewlzz,'tzr ¢ Volle Werte
1. Viertel]. 62333 66031 180939 6884 5097 13030
2., 68451 61786 177 947 7255 3863 12201
1. Halbj. . 130 784 127 817 358 936 14139 8960 25321
K1. I Robstoffe u. Halbfabr,
1. Viertelj, 59937 53 180 184178 15544 1012% 44961
2. " 42238 146928 154 260 16805 7933 36853
1. Halbj, . 102175 100108 338 438 32349 18057 81814 -
K1 11I: Fertigfabrikate
1. Viertelj. 42230 33146 89589 102514 74189 233 206
» 43192 40750 109 094 103329 82 341 288 498
1. Halbj. . 85422 73896 198 683 205 843 156 530 521 704
K =1V

1, Viertelj. 165195 152 620 455 472
2. » 154 500 149 695 441972

1. Halbj. . 319695 302 320 897 444

127 310 90 761 295 543
129751 95399 341924
257 061 186160 636 567

#) KI. IV ist unbedeutend an Umfang. Sie enthdlt: Verschiedenes, einschlie3-
lich Paketpos@, und lohnt nicht separat aufgefiithrt zu werden.

Man ersieht aus dieser Zusammenstellung, daB die Ein-

fuhr tatsdchlich wieder das Niveau von 1913
erreicht hat. Die Ausfuhr an Rohstoifen dagegen bleibt
infolge der zuriickgegangenen Ausfuhr an Kohlen und Eisen
erheblich hinter dem Vergleichsjahr zurlick; die Ausfuhr an
Fertigtabrikaten tduscht in dieser Zusammenstellung; die Aus-
fuhr in den meisten Artikeln hat, wie eine separat vom Board
of Trade auigestellte Tabelle nachweist (Platmangel verbietet
ihren Abdruck), eher zugenommen; das Ergebnis wird aber
durch den Ausfall der Ausfuhr an Eisen und Baumwollfabri-
katen maBgebend beeinflufif.

Wenden wir uns nunmehr von diesen Vergleichszahlen ab
und werfen einen Blick auf die Ergebnisse der einzelnen Mo-
nate, .

Auflenhandel und Zahlungsbilanz im 1. Halb-
jahr 1920 (Betrige in Mill, £): %)

Gesamt- Gesamt-

Wieder- Britische Einfuhr-
einfuhr ausfuhr ausfuhr Ausfuhr tiberschuf
Januar 1919... 13455 51,90 456 47,34 82,65
) 1920... 183,50 131,3% 2546 105,88 52,16
l‘eln_'uar 1919... 106,64 52,03 8,12 48,91 54,61
» 1920 .. 170,51 108,57 22,60 85,96 61,94
Marz  1919... 105,76 33,11 895 4116 52,65
». 1920... 17665 103,70 27,03 67,67 72,95
April  1919... 112,06 371,83 1335 58,48 40,23
o 1920... 167,15 126,66 20,41 106,25 40,49
Mai 1919... 135,61 75,85 11,50 64,35 59,76
. 1920... 166,33 139,58 20,26 119,32 26,75 -
Juni . 1919... 192288 76,52 11,96 64,56 46,32
" 1920... 170,40 136,47 20,12 116.35 34,02
1. Halbj. 1919... 716,78 390,19 55,43 334,76 326,69
1., 1920... 1033,33 773,36 135,89 637 47 259,97

*)} Vgl hierzu die Bemerkungen in Nr 17, S. 253.

- Ein besonders giinstiger Monat war der M ai, dessen ge-
waltige Ausfuhr bei relativ niedriger Einfuhr den Passivsaldo
der Handelsbilanz auf 26 Mill. £ reduzierte. Weniger giinstig
waren Juni und April; bei den Aprilzahlen muB man beden-
ken, daB der Monat einen Arbeiistag weniger hatte als der
Mai; dagegen hat der Juni einen mehr, doch sind die Aus-
fuhr- wie die Einfuhrzahlen der drei Monate nicht so ab-
weichend voneinander, daB man eine ausgesprochene Tendenz
in irgend einer Richtung feststellen kann. Vergleicht
man aber mit dem Vorjahr, so wird eine Tendenz sofort er-
sichtlich; sie lautet: eine méchtige Ausdehnung der Ein- und
Ausfuhr wie der Wiederausfuhr, die alle fast den doppelten
Umiang angenommen haben; gleichzeitig aber ein schnelleres
Anwachsen der Ausfuhr, im Verhéltnis zur Einfuhr. Das ist
von besonders giinstigem EinfluB auf die Zahlungsbilanz. Im
abgelaufenen Halbjahr betrug der Passivsaldo der Handels-
bilanz rund 67 Mill. £ weniger als im Vorjahr und, noch er-
freulicher fiir den Englénder, die Tendenz scheint zu bestehen,
das Resultat weiter zu verbessern. Ob die unsichtbare Ausfuhr
allerdings in der Lage sein wird, die Zahlungsbilanz zu
balanzieren, muf noch dahingestellt bleiben. Die giinstige Ten-
denz, die trotdem deutlich wahrzunehmen ist, diirfte in erster
Linie auf die Tatsache zuriickzufithren sein, daf England der-
jenige europdische Staat ist, dessen industrielle Organisation
unter den Wirkungen des Krieges am wenigsten gelitten hat.
Es ist ihm daher méglich, wenn auch nur auf dem Wege
duflerst einschneidender MaBregeln, vor allem auf finanziellem
Gebiet, eine einigermafien ,natiirliche Ordnung“ wiederherzu-
stellen, d. h. Handel, Industrie und Gewerbe von den Fesseln
biirokratischer Vorschriften zu befreien und so diejenige wirt-
schaftliche Verfassung zu schaffen, die fiir das Gedeihen der
industriellen Gemeinschaft am vorteilhaftesten ist. DaBl es
sich dabei nicht um das alte ,laissez faire“ handelt, geht in-
dessen aus einer Reihe sorgidltig vorbereiteter Mafregeln und
Veranstaltungen hervor. Erw#hnt sei heute nur, dafi das Ka-
binett noch immer an der ,Special Industries Bill* (dem Ge-
seentwurf zum Schufy der Schliisselindustrien) arbeitet, und

daB man hoiftt, den Gesefgentwurf im Anfang der néchsten Par-
lamentssession beraten zu konnen.

Weiter wird der englische Handel geitrdert durch eine
Reihe von Messen, von denen die wiclitigsten in der n#ch-
sten Zeit die folgenden sind: die Empire Timber Exhibition,
die zum Zweck der Entwicklung des Reichsholzhandels und
des Ausbaus der Reichsférstereien vom Department of Over-
seas Trade organisiert wurde (5.—17. 7.), die Machine Tool
and Engineering Exhibition — hierbei handelt es sich um die
Forderung der Schliisselindustrien (4.—25. 9.), die Business
Efficiency Exhibition, veranstaltet von der Birminghamer Han-
delskammer (18.—24. 9.), die der Kenntnis und der Entwick-
lung der Handelsmethoden und Handelsbrduche dienen soll.
Eine groBere Anzahl kleinerer Spezialmessen und Ausstellun-
den sowie eine lange Reihe jdhrlich wiederkehrender Spezial-
messen und Ausstellungen hier aufzuzéhlen, wiirde zu weil
fithren.

Aber der aufbliihenden englischen Industirie und dem fort-

schreilenden englischen Handel droht eine Gefahr, die man in

Ententekreisen gar zu leicht iibersieht: die Gefahr einer
zu grofen Kriegsentschiddigung von seiten
Deutschlands. Mr. John Foster Dulles, ein amerikani-
scher Finanz- und Rechtssachverstiindiger in Versailles und
Mitglied des Obersten 8Virtschaitsrats hat in einem Intervicw,
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das er der New York ,Sun“ gewihrt hat, mit allem Nach-
druck aul diese Zusammenhénge hingewiesen. Es ist wohl der
Miihe wert aul die Ausfilhrungen eines ersten amerikanischen
Sachverstédndigen, dessen Unparteilichkeit iiber allen Zweifel

crhaben ist, mit ein paar Worten einzugehen. Nach seinen Aus- -

filhrungen war es bei ‘dem Versailler FriedensschluB deshali
nicht mdglich, eine definitive Summe als Kriegsentschidiguns
von Deutschiand festzuseten, weil die Forderungen der Entente
zu hoch waren, und weil die Gegner so hoher Forderungen lieher
abwarten wollten, bis die Gemiiter sich beruhigt hiitten, und
die Lage Klarer zu ibersehen wire. Wie die Dinge jett liegen,
kionne man zweierlei feststellen: erstens, daB die Deutschen
fest entschlossen seien, jede von ihnen iibernommene Verpflich-
tung ordnungsgemil auszufiihren und zweitens, daB sie unter
bestimmiten Bedingungen jede Summe zu bezahlen in der Lage
seien, die ihnen auferlegt wird. (Dies scheint uns eine etwas
pittoreske Ubertreibung zu sein: Die Schriftleitung.) Aber diese
Zablungen kinnen nur in Form von Dieunsten oder von Waren
geleistet werden. Die deutsche Industrie vermige ihre Pro-
duktion beliebig auszudehnen und heliebig viel Waren auf die
Weltmérkte zu schleudern; sie bedarf nur der Rohstoftkredite.
Nehmen wir ein Beispicl: Amerika gewéhrt Deutschland einen
Rohbaunmwoll- und WellvorschuB von 300 Mill. $; die deutsche
Industrie verarbeitet ihn zu Waren im Werte von 1 Milliarde 3.
Von diesen dienen rund 300 Mill. zur Riickzahlung der Kre-
dite, 400 Mill. bleiben in Deuilschland zum kiimmerlichen Un-
terhalt der Bevolkerung und 300 Mill. dienen als Abzahlung
aut die Kriegsentschidigung. In gleicher Weise wiirde die

ganze deufsche Industrie in dem Dienst der Schuldzahlung
verwandt werden, und es ist klar, daff beliebig hohe Summen
aus ihr herausgeprelit werden kénnten; aber wiirde die Indu-
stric der Gldubigerlinder davon einen Vorteil haben? Der
Interviewer wari ein: ,das fiihrt uns auf den Stand von 1914
zuriick”. ,Darin liegt die Gefahr®, erwiderte Mr. Dulles, ,,wenn
wir die Kriegsentschidigung sehr hoch bemessen, wird Deutsch-
land zur grifiten industriellen und exportierenden Maschine,
die die Welt je gesehen hat. Alle zivilisierten Linder der Welt
werden in weitem Umfang von Deutschland abhéingig wer-
den. . . Fiir uns gibt ¢s zwei Wege (und das gleiche gilt na-
tiirlich fiir England): wir sind eine Gliubigernation und wir
kinnen eine volle Bezahlung unserer AuBenstinde fordern;
wenn wir das tun, werden unsere Schuldner ihre Waren zu
Schleuderpreisen aut unsern Markt bringen. Wir werden dann
ein allgemeines Bombardement der industriellen Vélker der
Welt gewdrtigen, das auf unserc Industrie einen Druck aus-
tiben wird, dem sie kaum slandzuhalten in der Lage sein
wird.“ ...

Diese Gefahr des Dumping ist es, die Folge der iiber-
spannten Forderungen der Entente, die fiir England gefihrlich
werden wird, wenn auf der Konfercenz zu Genf bei der
Festseung der Kriegsentschiidigung nicht der zweite, von Dul-
les vorgeschlagene Weg beschritten wird, némlich der: dafi die
Gléubigerstaaten auf einen Teil ihrer Forderungen verzichien
und dadurch ,tatséichlich unendlich gewinnern wiirden, sowohl

"an Prestige, wie an realen Giitern durch Wiederherstellung des

normalen Laufs des Handels.” Dr. Th. Plaut

Argentinien

Menge und Wertsteigerung der Einfuhr — EineflLehre fiir den deutschen
Export — Umstellung in der argentinischen Ausfuhr — Weizenausfuhr

und Brotteuerung
verhandlungen

Buenos Aires, den 6. Juli 1920.

Auch jefit noch, wo durch die Uberleitung aus der Kriegs-
in die Friedenswirtschaft auch hier eine gewisse Umstellung
erfolgen mubite, befindet sich Argentinien inmitten einer fabe!-
haften Hochkonjunktur. Gleichzeitig herrscht eine Teuerung
der notwendigsten Artikel des téiglichen Bedarfes, -die auf den
ersten Blick im Land der riesigen Produktionsiiberschiisse an
Weizen, Fleisch und Wolle unbegreiflich erscheint. Ursache und
Wirkung ist aus den lefjten Statistiken, wenn man sie kritisch
betrachtet, wohl herauszulesen. Ilm Ausland, und namentlich
in Europa, wo man daran gewdhnt ist, daB die Verteuerung
der Lebenshaltung sich wenirer in Zahlen, als in sozialen oder
innerpolitischen Bewegungen fufert, darf man sich weder von
den Zitfern des argentinischen HMandels bienden und zu iber-
schwenglichenn Erwartungen in die Auinahme- und Absaffihig-
keit des Landes verleiten lassen, noch aber aus gelegentlichen
Meldungen iiber die Teuerung etwa einen RiickschluB auf einc
unsichere soziale und politische Struktur ziehen. Die Lage
148t sich wohl am besten also kennzeichnen: Argentinien ist
eines der reichsten und gesundesten Lénder geworden und zwar
dureh den Krieg. Es wird sich fiir die n#chste Zeit noch Ge-
legenheit zu vielen glanzenden Geschiiften bieten. Solange die
Konjunkturkurve autwiirts weist, solange das Geldverdienen
{iir die grofe Mehrheit des Volkes leicht ist, wird die herr-
schende Teuerung zwar mit Murren, aber ohne gewaltsame
AuBerungen hingenommen werden. Apostel des Aufruhrs ha-
hen hier solange keinen Erfolg, wie jedef, der aus Europa nach

Die Aussichtslosigkeit der deutschen Anleihe=-
Die Notwendigkeit eines Weizenausfuhrverbotes

Argentinien zuriickkehrf, — bei den Neuankommlingen ist das
nicht in demselben MaBe der Fall — ein wahres Paradies auf
Erden zu finden glaubt und selbst diese Ansicht verbreiten
hilft. Sollie aber ein Riickschlag eintreten und sollten bis da-
hin von der Regierung keine wirksamen MaBregeln getroffen
worden sein, um die Preise des tiglichen Bedarfes abzubauen,
-— dann konnte es geschehen, daf die politischen, sozialen und
wirtschaftlichen Erschiitterungen der kriegsmiiden alten Welt
auch hier in der neuen den Boden erbeben machen. Die er-
sten VorbeugungsmaBregeln sind vor Monatsfrist durch das
Gesety iiber die Zuschlagszdlle auf den Weizen-
export bereits getroffen worden. Da sie die erstrebte Ver-
billigung des Brotes nicht herbeigefiihrt haben, ist mit einem
vollkommenen Weizenausfuhrverbot mit Sicher-
heit zu rechnen.

Die offiziellen Statistiken erscheinen mit ziemlicher
Verspiitung, sind aber seit einiger Zeit gegen friiher ungleich
wertvoller geworden, seit man begonnan hat, in ihnen einen
Unterschied zwischen nominellen und tatséichlichen Werten zu
machben. Erstere beruhen im groBen und ganzen immer noch
auf den aus dem Jahre 1906 stammenden Wertanséfjen des
Zolitarifs, geben daher in Anbetracht der inzwischen einge-
tretenen Vervielidltigungen der Preise ein schiefes Bild. Dem
wird durch die auf Grund der jeweiligen Weltmarktlage er-
rechneten tatséichlichen Werie abgeholfen. Die lefte = vorlie-
gende AuBenhandelsstatistik bezieht sich auf die ersten 9
Monate des Jahres 1919. Wir lassen die nominellen Wert-
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berechnungen beiseite und beschrinken uns auf die tatsfch-
lichen Werte in Mill. Pesos Gold:
Gesamthandel Ausfuhr Einfubr Ausfuhriiberschufl

Januar/September 1019 1183,8 719,2 464,6 2545
n » 1918 9864 620,5 365,9 234,6

Fiir Deutschland, das als Lieferant Argentiniens
cinstweilen noch wenig in Betracht kommt und infolge der
Wertsteigerung der Mark, leider aber auch infolge der viel-
erivterlen MiBstiinde im deutschen Exporthandel auch in der
nahen Zukunft wohl wenig in Wetthewerb wird treten kdnnen,
ist interessant, daB unter den Abnehmern Argentiniens Hol-
land mit 86967662 Pesos Gold gegen nur 640912 in der
gleichen Periode 1918 an vierter Stelle hinter GroSbritannien,
den Vereinigten Staaten und Frankreich stand. Ein betricht-
licher Teil dieser nach den Niederlanden bestimmten argenti-
nischen Austuhr wird also scinen Weg nach Deutschland ge-
funden haben. Die Versuche der deutschen Regierung, flir den
Bezug argentinischer Produkte einen Xredit in &hnlicher
Form zu erhalten, wie er zu Beginn dieses Jahres nach end-
losen Verhandlungen und hartnéickigem Widerstand im Kon-
grefl England, Italien und Frankreich schlieBlich doch zum
zweiten Male gewithrt worden ist, sind bisher erfolglos gewe-
sen und haben einstweilen auch nicht die geringste Aussicht
auf Erfolg. Es muB daher Deutschlands Bestreben sein, im
argentinischen Import wieder eine Rolle zu spielen.

In dieser Hinsicht ist die soeben erschienene Spezial-
statistik iiber die Einfuhr nach Argentinien wéhrend
des ganzen Jahres 1919 von auBerordentlichem In-
teresse. Nach ihr belief sich der {atsiichliche Wert der Ge-
samieinfuhr wihrend des leten Jahres auif 655,8 Mill. Pesos
Gold gegen 500,6 im Jahre 1918, was einer Zunahme von 31 %
entspricht. Die Weiterfiihrung der nominellen Werte in den
oiiiziellen Statistiken konnte den Anschein erwecken, daf der
Wert der Einfuhr des Hochkonjunkturjahres 1919 weijt hinter
dem der Vorkriegsjahre zuriickstand. Denn der nominelle Wert
der vorjihrigen Einfuhr bleibt mit 229,7 Mill. Pesos Gold nicht
nur hinter dem Rekordjahr des lefgten Jahrzehnts 1913 mit
seinen nominellen 421,4 Mill. betrdchtlich - zuriick, sondern er-
reicht nicht einmal die drei Vorkriegsjahre 1910/12 und das
Kriegsjahr 1914, Argentiniens Einfuhr hétte im letsten Jahre
vielmehr kaum die des zweiten Kriegsjahres 19156 um knappe
8 Mill. Pesos tibertroffen. Inieressant sind diese nominellen
Werte immerhin als Anhalt fiir den Vergleich der eingefiihrten
Mengen, Kurz zusammengeia8t fiihrt dieser Vergleich zu fol-

gendem Ergebnis: Die Menge der eingefilhrten Artikel er-

reichte wihrend des
im Jahre 1913 mit einer Sleigerung von 19,8 % gegen
das Jahr 1910 und ihren Tiefpunkt im Jahre 1913
mit 529 % Verminderung gegen 1910. Im Jahre 1919
-+ verminderte sich diese Differenz auf 34,7 %. Stellt man
dagegen den tatsichlichen Wert der Einfulr als die Summe
in Rechnung, die Argentinien tatsichlich fiir seine Einfuhr hat
" bezahlen miissen, so ergibt sich, daB die Einfuhr von 1918,
obwoh!l sie an Menge hinter der von 1910 um mehr als die
Hélite zuriickblieb, bereits 32 % mohr kostete und im Jahre

1919 hatte sich diese Wertsteigerung gegen 1910 bereits auf
73 % erhoht.

letsten Jahrzehnts jhren Hohepunkt

Es kann also nur im Interesse Deutschlands liegen, kiinf-
tig wirklich nur mit Qualitdtsartikeln allerer-
sten Ranges, sei es auch nur in kleineren Mengen, auf

dem argentinischen Markt zu erscheinen und unter keinen -

Umsténden zu dem einst von England verspotteten Prinzip

~cheap and nasty” zuriickzukehren. Moger die Verhiltnisse in -

Deutschiand auch noch so schwierig sein und die Ausfuhe’
durch Preis- und Lohnsteigerungen, sowie durch die listigen
Preispritfungssteiien noch so sehr behindert werden,

Zur Kennzeichnung der Wertsteigerungen stellen wir aus
der RLintubrstatistik fir 1919 einige Warenklassen, an denen
der deutsche Handel friiher besonders beteiligt war, mit ihren
nominellen und tatsachlichen Werten, sowic der Wertsteigerung
in Prozenien gegeniiber:

Klasse nomineller Wert tatsdchlicher Wert Differenz
Textilwaren: in 1000 Pesos Gold in 95
Seide..................... 5571 11716 110
Wolle ...l 6252 24 767 296
Baumwolle ............... 31 088 96 955 203
Div.,, darunt. Sackleinewand 19 387 82800 327
Zusammen. .. 63198 216 238 242
Eisen und Stahl usw.:
Roh- und Halbfabrikate ... 8621 29708 2u5
Yertigfabrikate........... . 17191 37872 120
Zusammen. .. 25812 67 580 162
Chemische und pharm, Artikel 15 134 40 202 166 .
Ole, Tette einschl. Petrolenm
Naphta usw............... 18997 35 869 89
Elektrizitits-Bedarf.......... 3613 9079 151
Farben und Drogen.... .... 2 640 5378 104
Offizielle Ausfuhrstatistiken fir das laufends

Jahr liegen noch nicht vor. Seit der Beendigung des Krieges
ist in dem gegenseitigen Verhiltnis der beiden wichtigsten Aus-
fuhrklassen: Produkte des Ackerbaus und der Viehzucht in
immer steigendem MaBe eine Verschiebung zugunsten des er-
steren eingetreten. Das Fleischgeschdft in Form von Gefrier-,
Kiihlileisch und Konserven stellt sich nach den Hochkonjunk-
turjahren des Krieges immer mehr auf die Vorkriegszeit ein,
wéhrend der Getreideexport fabelhafte Hohen erreicht. Dio
Rinderschlachtungen sind in der ersten Halfte des
Jahres ungefdhr um ¢ Mill. Tiere gegen die gleiche Zeit des
Vorjahres zurlickgeblieben und in der Konserven-
fabrikation ist durch die Riickgingigmachung grofer Be-
stellungen seitens der alliierten Regierungen geradezu cin
Stillstand ecingetreten, der gerade in lefter Zeit Preis-
ofterten verursacht hat, die zu dem augenblicklichen Kurse auch
fir deutsche Kéuler verlockend sind. Wihrend noch im Jahre
1919 der tatsfichliche Ausfuhrwert allein von Fleischkonserven
etwa 100 Mill. Goldpesos betrug, wird dieser Posten der Han-
delsbilanz in diesem Jahr mit einem Minderertrag abschlie-
Ben. Ahnlich ungiinstig liegen die Verhdltnisse seit go-
rautrer Zeit auf dem Wollmarkt. Auch hier iibt die Been-
digung des Krieges noch heute ihre Nachwirkungen aus. Die
Heeresverwaltungen sind vom 3Jarkie verschwunden und so-
gar bemiihi, ihre grofen Vorrdte an Wolle abzustoBen, und der
itbrige Verbrauch ist unter dem Einflull der hohen Preise cin-
geschrinkt worden, so dafi er sich jest auch durch niedrigere
Forderungen nicht verlocken lassen will. Man spricht von 14
Mill. kg Rohwolle, die unverkauft in den Lagern von Buenos
Aires liegen sollen.

Geradezu ungeheuer ist dagegen die Ausfuhr von
Getreide. In der ersten Hilfte des laufenden Jahres sing,
verglichen mit der gleichen Zeit des Vorjahres, folgende Ge-
reidemnengen verschifft worden:

. . Wert 1920 nach Durchschnittspreisen
1. Halbjahr 1920 1 Halbjahr 1919 berechnet in Mill. Goldpesos

Weizen .. t 4198685 856 995 S

Mals.... , 1917710 863 157 83,6
Leinsaat . ,, 582868 226 369 63,8
Hager ..., 209707 109 335 8,8
Jusammel t 6908970 2055 856 526,2

Bei der Berechnung des ungefihren Wertes mufB beriick-
sichtigt werden, dall die angesefiten und in Goldpesos umge-
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rechneten Durchschnittspreise von 20, 10, 25 bzw. 10 Papier-
pesos fiir je 100 kg Weizen, Mais, Leinsaat und Hafer, nament-
lich beim Weizen kein genaues Bild geben konnen, da die Preise
lange Zeit der wildesten Haussestimmung zu folgen hatten, um
dann, nach ErlaB des Gesefes iiber die Zuschlagszolle wieder
zu fallen. Es ist jedenfalls nicht zu hoch gegriffen, wenn man
den Wert der Ausfuhr von allen Ackerbauprodukten wéhrend
der ersten sechs Monate des laufenden Jahres auf 550 Mill.
und bei vorsichtiger Schéfung des Ausfuhrwertes der Vieh-
zucht, der Forst-, Minen- und Industricprodukte den Wert der
gesamten -argentinischen Ausfuhr aut 750 Mill. Goldpesos ver-
anschlagt. Das sind bereits 7 % mehr, als die Gesamtein-
fuhr wihrend des ganzen Jahres 1919.

Der riesige Weizenexport erkldrt ohne weiteres die un-
glaubliche Tatsache, daB im Weizenland Argentinien das kg
Brot 60 Centavos Papier (nach dem heutigen sehr giinsti-
gen Kurs 925 #) im Einzelverkauf kostet. DaB auch Speku-
lation und Wucher die Hand im Spiele haben, ist sicher. Die
Hauptursache der Brotteuerung aber ist unzweifelhaft die un-
geziigelte Nachfrage Europas. Da die gleiche Teuerung sich
liberall und namentlich bei den Artikeln des téglichen Bedarfes
in erschreckender Weise bemerkbar macht, blieb der Regierung
schliefilich nichts anderes iibrig, als vor Monatsfrist dem Kon-
gref einen Gesefentwurf iiber die Erhebung von Zuschlag-
z611en auf ausgefithrten Weizen zugehen zu lassen .und gleich-
zeitig bis zur Annahme der Vorlage die Ausfuhr zu verbieten.
Das -Gesety setst auBer den ordentlichen Ausfuhrzéllen, die fiir
den Monat Juli 6,97 Goldpesos fiir die Tonne Weizen betragen,
einen Zuschlagszoll von 4 Pesos Papier (1,76 Pesos Gold) fiir
je 100 kg Weizen und einen solchen von 5 Pesos Papier (2,20
Pesos .Gold) fiir je 100 kg Weizenmehl fest und belastet die
aus Weizen und seinen Nebenprodukten hergestellten Erzeug-
nisse mit einem Zuschlagszoll von 20 % ihres Wertes. Der
Ertrag aus den neuen Zdéllen sollte dazu bestimmt werden, um
zu einem festzusefienden Marktpreis Weizen zu enteignen und
ihn zwecks Herstellung billigen Brotes an die Béckereien wei-
{erzuverkaufen. Die Vorlage ging nach ungewohnt beschleu-
nigten Beratungen in beiden Hiusern des Kongresses durch
und wurde in der ersten Juniwoche Geset;. Die Folge war
natiirlich ein Sturm der Enfriistung unter den Getreideexpor-
leuren, die sich fiir schwer geschddigt erklérten, da sie bei
ihren in Cifpreisen festgesefjten Kontrakten auflerstande seien,
den Zuschlagszoll auf den Kiiufer abzuwélzen. Die Preise an
der hiesigen Borse gingen etwas zuriick, blieben aber bald auf
der Hohe von 26 bis 27 Papierpesos fiir den Doppelzentner
befestigt, als weder die Nachfrage, noch die Ausfuhr geringer

wurde. Die Exporieure nimlich verschifiten sofort, nachdem -

das vorlidufige Ausfuhrverbot nach Annahme des Gesefes riick-
gangig gemacht worden war, was die Schiffsrdume fassen
wollten, die Regierung. nahm zwar betrdchtliche Millionensum-
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men aus den neuen Zoéllen ein, die Hauptsache aber, die Brot-
verbilligung, wurde nicht erreicht. Jedenfalls nicht in groferem
MaBstab, denn das billige, aus erstklassigem Mehl hergestellte
Brot, zu 42 Centavos, das von der Stadtverwaltung von Bu-
enos Aires hergdestellt und an das Publikum abgegeben wurde,
blieb eine Ausnahme. Ob die neueste Ankiindigung einer all-

. gemeinen Preissenkung auf 45 Centavos Papier wirklich Tat-

sache wird, mufi abgewartet werden.

Wenn die Regierung nicht schleunigst ein allgemeines
Austuhrverbot erldBt, wird bald iiberhaupt kein Wei-
zen in Argentinien mehr vorhanden sein, um
den eigenen Konsum zu sichern. Die Behauptung
klingt unglaublich, ist aber statistisch zu erweisen. Als die
Zuschlagszolle Gesefs wurden, Anfang Juni, waren noch 2,8
Mill, t Weizen im Lande, davon 1,1 aber bereits fiir Rechnung
der alliierten Regierungen zum baldigen Abtransport gekauft
und eingelagert. Zieht man auBlerdem das Saatgut und die
unentbehrlichsten Reserven ab, so verblieben fiir den Konsum
des eigenen Landes etwa 1,45 Mill, t iibrig. Davon sind wéh-
rend des Monats Juni 640000 t verschifft worden. Werden
weiter, wie in den beiden leten Wochen 200—215000 t wo-
chentlich aufler Landes gebracht, so sind Ende Juli séimtliche
Vorrite bis auf das Saatgut und die eisernen Besténde er-
schipit. Es ist nicht anzunehmen, daB die Regierung es dahin
kommen lassen wird. Da ihre Versuche, von den Vertretern
der alliierten Méchte Weizen aus den von ihnen vorweggekauf-
ten Bestdnden zum Preise von 16—18 Pesos Papier je 100 kg
zuriickzukaufen, gescheitert sind, ist das absolute Weizenaus-
fuhrverbot nur eine Frage von Tagen. Es ist jedenfalls eine
Ironje des Schicksals, dall Argentinien sich um den Riickkauf
seines eigenen Weizens an die auslidndischen Gesandten wendet,
denen es nicht nur die eigenen Ackerprodukte, sondern auch
den nitigen Kredit zu ihrem Ankauf vorgeschossen hatte. Aller-
dings hiitte die Regierung bei Annahme ihres Angebotes von
16—18 Pesos ein recht gutes Geschidit gemacht.

Man hat im Ausiand die Erhebung der Weizenzuschlags-
zolle vielfach fur Willkiir angesehen. In England ist man in
der ersten unliebsamen Uberraschung sogar zu Drohungen iiber-
gegangen und hat von einem Kohilenausfuhrverbot als Repres-
salie gesprochen. Man hat sich in London aber bald wieder
beruhigt und sucht vor ToresschluB noch an Weizen aufzu-
kaufen, was fortzubringen ist. In diesen Tagen ging ein Ber-
liner Telegramm durch die hiesige Presse, des Inhalts, daf
man in Deutschland den MiBerfolg der bereits erwihnten An-
leiheverhandiungen mit Argentinien und die neuen Weizenzu-
schiagszolle als cinen Beweis dafiir ansehe, daB Argentinien
nicht exportieren wolle. Diese Ausicht ist durchaus irrig. Es
steckt kein boser Wille dahinter, sondern einfach die gebie-
terische Riicksicht auf die dringendsten Bediirfnisse des eige-
nen Landes an téglichem Brot. Felix Bagel

- Geld und Kapital

Intervalutarische Kurse

Hamburg Berlin  Amsterdam Ziirich

10. 8.  10. 8. 10. 8. 10. 8.
M M 1 ) fr-

Amsterdam, 100 11... 1560,— 1557,50 —— 200,25
Barcelona, 100Pesetas  707,—  701,— —y -
Berlin, 100 M ...... —— —— 6,45 12,80
Briissel, 100 fr...... 360,— 357,50 23,10 145,90
Budapest, 1000 K .... 24— 24— —y— —y
Buenos Aires100Pes. —,— —y— —y— 230,—
Helsingfors, 100 FM . 147,50 147,50 —— —
Kopenhagen, 100 Kr. 720,— 717,50 46,10 92—

Hamburg Berlin  Amsterdam Ziirich
10. 8. 10. 8. 10. 8. 10. 8.
M M fi fr

Kristiania, 100 Kr... 721,25 717,50 46,25 - 92,—
London, 1 £........ 170,— 170,— —— 21,35
Madrid, 100 Pesetas. 707,— 701,— 45— 90,—
New York, 1$...... §7,1912 46,95 3.0t 6,03
Parig, 100fr ........ 335,50 336,— 21,55 43,—
Prag, 100K ........ 83,25 83— —— 10,50
Rom, 100 Lire ...... 28250 233,— —_ 30,—
Stockholm, 100 Kr .. 973,75 969,— 61,25 124,—
Wien, 100 K.... neu 23,50 23,25 1,55 2,95
Ziirich, 100 fr ...... 782,50  780,— 50,— -
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Wien Prag  Paris London*) New York
6. 8. 6. 8. 9, 8. 7. 8. 9. 8.
K K fr * %

Amsterdam,10011 6300,— —— 463,— 10,94 —_—
Berlin, 100 # .. 453,— 117,50 30,-- 166,50 2,50
Kopenhagen,100kr 2950,— ——  213— 23,67 —_—
London,1£ ... —— — 50,86 —_ 3,58 6011-
New York, 18$.. —,— —— 14,06 3,682 —,—
Paris, 100fr.... —,— —— — 14995 7,80
Wien, 100K ... —— 26,25 —— 6,60 —
Ziirich, 100 fr .. 3250,— - 232,— 21,94 -

*) Die Notierungen in London werden angegeben in auslind. Einheiten fiir 1 £.

Abweichungen von der Miinzparitédt in:

9. 8. Amsterd. Ziirich Kopenh. Stockh. Wien
Reichsmark..... —89,57 —89,42 —8395 -88,19 287,18
Dt. osterr, Krone —96,82 —97,03 — — —
Franzés, Frank, —54,90 —56,75 —34,38 —51,07 —
Pfund Sterling . — 9,83 —13,20 30,61 — 3,14 —
Dollar ......... 12130 +1583 +7533 +2897 —
Londoner Notierungen iiberseeischer Kurse

31. 7. 7. 8.

Alexandrien ......, reraanas 97716 d pari 977/16 A pari
Bombay/Kalkutta.... 1811d—1s11ijsd 1s103/sd-1s11d
Hongkong ..........conovvun... 4s012d ke 2iad
Shanghai ............. 586d-5sThy2d 5s10d—5s1112d
Singapore ........ 28 32132 d—28 3132 4 2832 32428 Pf2d
Yokohama ........... 25833 d—2x878d 25 83/1d—2s 91/ud
Montevideo T.T............. 55 d—551/2 d 56 d—56t/2d
Rio de Janeiro ........c00vviinnn 14tfe A i d
Buenos Aires T.T......... 57/s d—575[s d 5658 d—571/s d
Valparaiso 90T. ................ 11316 d —

Geldverfassung und Wiahrungspolitik

Wenn auch bisher noch kein Gold aus dem englischen
Staatsscha nach Amerika gesandt worden ist, unterstiist die
englische Regierung die Goldverschiffungen Privater, damit so
bald wie moglich in London ein freier Markt fiir Gold vor-
handen ist und eine automatische Regelung des Wechselkurses
entstehen kann. (,,Wall Street Journal®, Nr. 1 v. 1. 7. 20.).

Nach der , Maandstatistiek van den In-, Uit- en” Door-
voer® fiihrte Hollan d im Juni d. J. fiir 42 800 1 Gold, davon
fiir 35991 1 aus Deutschland, und fiir 27554 fl Silber, fiir
14554 il aus Deutschland und fiir 13000 fl aus der Schweiz
ein. Wahrend die Ausiuhr von Gold ganz unbedeutend war,
wurden 2748605 il Silber, davon 1022515 nach England und
1 850 000 nach Niederl. Ostindien ausgefiihrt.

,The Near East“, Nr. 483 v. 5, 8. 20, gibt eine Ubersicht
iiber die Geldbetrige, die Reisende in den Balkanstaaten
mit iiber die Grenze nehmen diirfen. Fiir Bulgarien ist nur
die Ausfuhr von Gold und Silber und von bulgarischen Bank-
noten iiber einen Betrag von 500 Lewas verboten. Aus Ru-
minien diirfen je 1000 Lei, Frank, deutsche und polnische
Mark, Lire und Drachmen, je 100 Dollar und tiirkische Lire
und 20 Pfund Sterling ausgefiihrt werden; der Reisende darf
nur Geld einer Wéhrung mitnehmen. Jugoslawien gestattet
die Mitnahme von 1000 franzosischen Franken, 600 schweize-
rischen Franken, 30 Pfund Sterling, 100 Dollar, 700 Drachmen
und 1200 Lire. 1st der Reisende im Besify mehrerer Wih-
rungen, so darf er insgesamt bis zu einem Wert von 1000 franz.
Franken ausfithren. Verboten ist fiir Jugoslawien die Ausfuhr
von Gold, von Noten der serbischen Nationalbank und von No-
ten der Osterreichisch-ungarischen Bank mit Regierungs-
stempel, ferner von Silbergeld {ber 5 Dinar. Einfuhrbe-

schrénkungen bestehen fiir Osterreichisch-ungarische und bul-
garische Banknoten.

Der jugoslawische Finanzminister hat die Austuhr
von deutschen Marknoten, tschecho-slowakischen Kronen und
rumanischen Leis im Werte von mehr als 2000 Dinars aus

Ju%oséag(i)e)n verboten, (, Industrie- und Handelsztg.“, Nr. 169
Y, L. 0. .

Der montenegrinische Perper stand vor dem Kriege

" dem serbischen Dinar an Wert etwa gleich. 1916 sefsten die
. Osterreicher nach ihrem Einmarsch seine Geltung auf die
. Hilite herab. Nach dem Anschlu Montenegros an Serbien

|
i
|
b
1

Verzinsung der offentl. Schuld .

| gewann der Perper seinen fritheren Kurs nicht wieder zuriick,

sondern sank noch tiefer als die siidslawische, ehemals Oster-

: reichiseh-ungarische Krone; heute werden 5 Perper gegen einen
| Dinar umgetauscht. Obwohl im ganzen nicht mehr als 10 bis

12 Mill. Perper im Umlauf sind, weigert sich Belgrad, das
Geld zum alten Kurse umzutauschen. {,Frankiurter Ztg.”,
Nr. 558 v. 81. 7. 20))

Wegen des Mangels an Nickelgeld beginnt Argen-
tinien mit der Ausgabe von Kupfermiinzen von 1 und 2 Cen-
tavos, die sich bisher wegen ihrer Unhandlichkeit nicht im
Verkehr befanden. Es sollen nunmehr auch neue, kleinere

Miinzen ausgepriagt werden. (,Deutsche La Plata Ztg.“, Nr. 105
v. 5. 5. 20)

Die indische Regierung verbot die Einfuhr von Rubel-
noten und die Abhebung deponierter Noten und stellte die Zu-
widerhandlung unter Strafe, um einer ungesunden Spekulation
in ihnen und ihre Verwertung fiir Propagandazwecke zu ver-
hindern. (,,Times“, Nr. 42455 v. 6. 7. 20.)

Da der Kurs der indischen Rupie in Ostafrika auf
2 s gesunken ist, ist die Einfuhr von indischen Miinzen und
von indischem Papiergeld fiir die Kolonie Kenya, das Uganda
Protektorat und das Tanganyika Territorium verboten worden,
Reisende diirfen einen geringen Betrag indischer Zahlungs-
mittel einfithren. (,,Times®, Nr. 42466 v. 19. 7. 20.)

Staatsanleihen

Am 30. 6. 20 betrug die schwebende Schuld Deutsch-
lands insgesamt 1321254 Mill. 4{. Die diskontierten Schakan-
weisungen, von denen 6 Milliarden fiir die Ubernahme preuischer
Schaganweisungen aus AnlaB ‘des Ubergangs der preufiischen
Eisenbahnen auf das Reich ausgegeben wurden, beliefen sich
auf 113014 Mill, die weiteren Zahlungsverpflichtungen aus
Schaganweisungen und Schafwechseln auf 109154 Mill. und
die Sicherheitsleistungen mit Schaganweisungen und Schaf-
wechseln auf 8196 Mill. (. (,, Industrie- und Handlsztg.”,
Nr. 170 v. 8. 8. 20.) . :

Die im Verirage von St. Germain vorgesehene Abstempe-
pelung der Kriegsanleihewerte wird in Jugoslawien im
August d.- J. vorgenommen werden. Sie mufi bis zum 16. 9.
d. J. beendet sein. Zur Abstempelung werden nur solche An-
leihewerte zugelassen werden, die sich im Gebiete Jugo-

slawier&s) befinden. (, Industrie- und Handelsztg.“, Nr. 169 v.
1. 8. 20.

Zur Gewdhrung von Darlehen an die Industrie ist in
Spanien der ,,Banco de Crédito Industrial“ gegriindet wor-
den. Es konnen bis zu 187,5 Mill. Pesos Darlehen gewéhrt werden,
an denen sich der Staat mit 80 % beteiligt. Die Darlehen des
Staates werden in Form von ‘,bonos de crédito industrial“ ge-
wihrt werden, die dem Staat von den Darlehnsempféingern mit
4 % zu verzinsen sind und mit den Privilegien der 6ffentlichen
Staatspapiere ausgestattet werden. (,Industrie- und Handels-
ztg.«, Nr. 175 v. 8. 8. 20.)

) Im Fiskaljahr 1919/20 betrugen die Einnahmen der Ver-
einigten Staaten 22547 Mill. $ und die Ausgaben
23 441 Mill. $, gegen 34 508 und 34 841 Mill. im Vorjahr. Die
Entwicklung der offentlichen Schuld und die Anleihen an die

Allierten wahrend der legten drei Fiskaljahre zeigt die folgende
‘Ubersicht (in 1000 $):

Eiunaslhinen aus 1920 1919 1918
Liberty Bonds .c......c.o....0. 5576 7899607 7566036
Victory Notes...... e 1027546 3 467 841 —
Schatzscheinen................ 14 728 726 17 182 244 8 790 732

Ausgaben: ‘

Anleiben der Verbiindeten 421337 3479255 4738030

1020252 619216 189743
(,The Economic World“, Nr.2 v. 10. 7. 20.)
Die Kriegsschuld Australiens beliuft sich auf 313

Mill, £, (,Financial News®, Nr, 11013 v. 9, 7. 20.) '
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Schiffahrt und Schiffbau

Deutschland

Neue Hamburger Uberseelinien. Die beiden japanischen
Schiffahrtsgesellschaften Nippon Yusen Kaisha und
Osaka Shosen Kaisha, die bisher monatliche Expedi-
tionen von Hamburg nach Ostasien aunsfiihrten, sind der Java-
Europa-Konferenz beigetreten und werden demnfichst den
neuen Dienst Hamburg—Niederlindisch-Indien
aufrehmen. Die Nippon Ynsen Kaisha beginnt in Verbindung
mit .der Koninkl. Paketfahrt Maatshappij, Amsterdam, ihre
TFahrten von Hamburg nach den Haupthifen Niederlindisch-
Indiens, der Philippinen usw. Mitte August mit dem Dampfer
Tsuruga Marn, die Osaka Shosen Kaisha ihren yegelmifiigen
Monatsdienst von Hamburg nach Padang, Batavia, Samarang
und Soerabaya Ende September mit dem Dampfer Indo Maru,
der Giiter in Durchfracht nach allen anderen Hifen Nieder-
lindisch-Indiens nimmt. F. H.

England

Yersicherungswesen. Der Leiter der Liverpool and London
War Risks Insurance Association, Sir Norman Hill, fithrte in
einer Mitteilung iiber den Stand der Hinterbliebenenfiirsorge,
soweit sie die infolge der Kriegsereignisse ums Lieben gekom-
menen Seeleute betraf, aus: Die bisherigen Sitze im Todes-
falle oder im Falle vollkommener Erwerbsunfihigkeit betrugen
bei einem Kapitin 500 £, bei einem 1. Offizier oder leitenden
Ingenienr 400 £, in allen anderen Fillen 300 £. Bis zum
Mirz ds. Js. waren 4983 Fille bearbeitet und im ganzen die
Summe von 887 186 £ bezahlt. Im Durchschnitt betrugen die
monatlichen Zahlungen 12000 £, nach den erhohten Sitzen
vom Februar ab zwischen 15—17000 £. Der kapitalisierte
Betrag der bisherigen Zahlungen wiirde 2 Mill, £ ansmachen.
Da der Staat bei der Kriegs-Riickversicherung der Cascos
einen Gewinn von 17700000 £ gemacht hatte, ist er in der
gliicklichen Lage, alle Anspriiche aus dieser Summe befriedigen
zu konnen, und es ist nicht zu erwarten, dafl die Hinterbliebcnen
jemals in eine unangenehme Lage kommen werden und an-
dererseits auch niecht die Steuerzahler herangezogen werden
kinnen. P W

Schweden

Yeriindernngen der schwedischen Handelsflotte im 1. Ifalb-
jahr 1920, Nach Berichten der ,Norske Veritas® iiber das
1. Halbjahr 1920 hat Schweden einen Nettozuwachs seiner
Handelsflotte von 9 Schiffen von 29 000 Br. R. T. zu verzeichnen.
Der Bruttozuwachs stellte sich auf 47 Fahrzeuge von 55 000
Br.R.T,, von denen 16000 t in Schweden gebaut wurden.
Der Verlust an Schiffen betrug 38 von 26000 Br.R.T., der
sich wie folgt verteilte: 13 Schiffe von 12236 t durch Schiffs-
unfille, 23 Schiffe von 13084 t durch Verkauf ans Ausland
und 2 Schiffe von 588 t durch Abwracken. Die Anzahl der
Schiffe im Bau belduft sich auf 69 von 1146098 Br. R. T. und
weitere 45 Schiffe von 146450 Br. R.T. sind in Auftrag gegeben
worden. Die finanzielle Liage der schwedischen Reederei, im
Gegensatz zu manchen auslindischen, ist sehr giinstiz und
gibt berechtigte Hoffnung auf Innehaltung der erteilten Bau-
auftriige. F. H.

Norwegen:

Ertriignisse der norwegischen Schiffahrf. Das ,Statistike
Centralbureau® veroffentlicht interessante Daten iiber das
Geschiftsergebnis der norwegischen Schiffahrt von 1918, Das
Gesamtergebnis der Bruttofracht belduft sich auf 904975492 Kr,
demgegeniiber das Rekordjahr 1917 mit 1 Milliarde 107 Mill. Kr
einen Mehrverdienst von nicht weniger als 200 Mill. Kr aufweist,
Vergleicht man 1918 mit 1916 (1,062 DMill. Kr), so ergibt sich
aunch diesem Jahre gegeniiber ein nennenswerter Riickgang
von ca. 157 Mill. Kr. . F. H,

Auch die norwegischen Reeder sehen Schwierigkeiten,
besonders in Anbetracht des niedrigen Kronenkurses, ihre
in England in Bau befindlichen Schiffe zu bezahlen. Der
Gesamtbetrag der in  den nichsten drei Jahren zu leistenden
Zahlungen belduft sich anf 15200000 £. Eine Rundfrage bei
den Reedern ergab, dall sie glauben in der Lage zu sein, aus
den laufenden Einnahmen zu zahlen: 1920 4200000 £, 1921
2840000 £, 1922 1820000 £. Pow.

Tiirkei

Der ,Sémaphore de Marseille* macht darauf aufmerksam,
daf, nachdem die Entléschungsverhiltnisse im Goldenen Horn
in Konstantinopel sich inzwischen erheblich gebessert haben,
die englischen Reedereien den Aufschlag auf die Fracht fiir
Entléschungsspesen bereits fallen lieBen, wihrend die franzd-
sischen nach wie vor 20 tiitk. £ fiir die Tonne den Verladern
in Rechnung stellen. P W

Vereinigte Staaten
Amerikanische Reedereien mit iiberwiesenen Schiffen. Am
1. 6. waren nicht weniger als 147 Reedereien als Agenten fiir
das ,American Shipping Board® titig. Die nachstehende Liste
fithrt diejenigen Gesellschaften auf, die mehr als 100000 t dw.
zugewiesenen Schiffsraums bereedern:

Barber Steamship Lines, Inc....... 372071 t dw.
J. H. W. Steele & Co, Inc......... 264893
Struthers & Dixon ................ 244064
Pacitic 8.8. Co. .....ooovviiii.. - 237800
Munson S.8. Line................. 231 277
American Line .................... 225840
N.Y. & Cuba Mail S.8. Co, ....... 218552
Oriental Navigation Co............. 209052
Cosmopolitan Shipping Co......... 192429
Pacifie Mail 8.8. Co. . ............. 186 306
Walker & Daly.................... 178577
Strachan Shipping Co. ............ 175456
Mec Allister Brothers ............... 170575
AH &Bull Co...ovvvev vl 160650 ,,
Livermore, Dearborn & Co......... 157436
M. H. Tracy & Co.......oooina... 148002
Texas Trans, Terminal Co.......... 144401
Williams, Diamond & Co......... .. 144 200
U. 8. & Australasia Line .......... 142038 ,
Red Star Idne ......ovvnvennnnnen 141301

Callaghan, Atkinson & Co., Inc..... 150179

Lykes Brothers.. ................. 13¥031

International Freighting Corp...... 120321

Harriss, Magill & Co,, Inec.......... 126738

Moore & McCormack Co., Ine...... 123270

Wyman Steamship Corp............ 119615

France & Canada Steamship Corp.. 119487

U. S. Transport Co................ 109200

Kerr 8.8. Co, Ine...ooveeiiiinott 106484

Green Star Steamship Corp........ 100485 ,, F. H.
Versicherungswesen. (Vgl. ,W.-D.“ Nr. 31 vom 30. 7. 20.)

Uber den Zusammenschlufi der Versicherungsgesellschaften
der Vereinigten Staaten zu 3 grofen Syndikaten erhalten wir
noch folgende ergiinzende Mitteilung: Das Syndikat A wird
Besichtigungen vornehmen und Schadenstaxen aufmachen fiir
alle Schiffe, die dem Shipping Board gehéren bzw. gegen
Teilzahlungen von ihm verkauft sind, und zwar zum Kosten-
preise. Dieselbe Art wird auch fiir andere Reeder und Ver-
sicherer gegen miflige Vergiitung iibernommen, Die Inspektion
wird dreimal jihrlich ausgefiihrt werden, doch hat das Syn-
dikat nicht die Befugnisse eines Klassifikationsbureans. Das
Syndikat B wird alle stihlernen Schiffe, die vom Shipping
Board verkauft werden, bis zum vollen Betrage des Verkaufs-
preises und auch alle schon verkauften Schiffe versichern. Es
kénnen bis zu 2 Mill. $ auf ein Risiko gezeichnet werden.
Das Syndikat C wird alle amervikanischen stéihlernen Cascos
fiir grofle Fahrt versichern bis zu einem Maximalbetrage von
2500000 $. An diesem Syndikat kénnen sich ausliéndische
Gesellschaften beteiligen. P W,

Schiffbau. DaB die Amerikaner mit ihren iibereilt herge-
stellten Neubauten nicht auf beste Qualitit gesehen haben,
ersieht man aus der nachstehenden Zahl der in den ersten
drei Monaten ds. Js. havarierten oder total verlorenen Holz-
schiffe: Januar Februar DMirz

Seebeschidigung ... 7 6 7

Maschinenschaden.. 11 7 5

Leck........o..... 6 11 3

Strandung ......... 5 - 6

Feuer ............. 1 2 2

Totalverlust ....... 1 4 6
Zusammen 31 - 30 29 P W
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Australien

Die Commonwealth Government Line of Steamers, die im
Jahre 1016 vom australischen Ministerprisidenten, My, Bughes,
mit 15 in England angekauften Frachtdampfern von ungefihr
106 000 t dw ins Leben gernfen wurde, hat inzwischen ihren
Schiffspark stark vermehren konnen. Er besteht jetzt aus
37 Dampfern von 248593 t dw, darunteér 19 ehemalig deutschen
Schitfen. Ein stattliches Bauprogramm von 25 Dampfern mit
235800 t dw stellt eine Verdoppelung dieser Tonnage in Aus-
sicht. Von den 25 Neubauten sind 5 in England, die tibrigen
auf australischen Werften in Auftrag gegeben worden. Mit
den in England im Bau befindlichen Schiffen beabsichtigt die
Gesellschaft in den Ubersee-Passagierverkehr einzutreten.

Die Schiffe der Commonwealth Government Line werden
zurzeit in regelmiifligen Fahrten zwischen den australischen
bzw. tasmanischen Plitzen und "den Haupthifen Englands
beschiftigt, und ihre Verwaltung lift keine Gelegenheit un-
benutzt, zu erkliren, daBl die Schiffe die Aufgabe haben, die
Titigkeit der frither am europiisch-australischen Verkehr in
betrichtlichem Umfange beteiligten deutschen Gesellschaften
der Deutsch-Australischen Dampfschiffs-Gesellschaft und des
Norldeutschen Lloyd zu iibernehmen und diesen Verkehr ,to
develop with more thought for the futare of Australian Com-
merce than naturally was the case with Germaps“. Diese
Absicht der Australia wird indessen die englischen Reeder die
Konkurrenz der australischen Schiffe kaum weniger empfinden
lassen, denen das Eindringen der australischen Staatsreederei
in ihre Interessensphire lingst ein Dorn im Auge ist. F. H.

Die australische Schiffbauindustrie zéhlt jetzt bereits fol-
gende 5 ‘groferen Werften:

Rohstoffe und

Kautschuk

Unter den englischen Indexziffern lebenswichtiger Pro-
dukte steht Kautschuk mit ,,75“ als einziges unter 100. Die
zu Anfang des Jahres vielfach erwartete, an dieser Stelle seit
1918 als unmdéglich bezeichnete Preissteigerung, ist also nicht
eingetreten. Im Gegenteil, der Wert hat sich sténdig vermin-
dert. Es notierten am Londoner Markte:

Ta. Plantagen Crepe Smoked Sheets fine Para
Anfang Januar 1920 2/101/y 2/10%/y 2/ T
Ende Juli 1920 ... 1/ 9)e 1/ 8 1/103/a

Die Weltproduktion, welche 1914 ca. 120000 tons
betrug, war 1919 ca. 382000 tons und wird in diesem Jahre
400 000 tons iiberschreiten; daran werden auch alle MaBnahmen
der Rubber Growers Association, die auf eine kiinstliche Be-
schrdnkung der Produktion abzielen, kaum etwas #ndern. Man
empfiehlt, die BiAume pur jeden zweiten Tag zu zapien und

bisher stark gezapfte Bidume zu schonen, um der Rinde mehr -

Zeit zum Ausheilen zu lassen,  umsomehr als die britische
excess profits tax, die den Betrag der 1914 erzielten Gewinne
iibersteigenden Profite bis auf ca. 26 % wegsteuert. Wenn
sich wirklich die Mitglieder der R. G. A. diesen MaBnahmen
unterwerfen, so ist damit noch nicht gesagt, da8 die holldn-
disch-indischen, amerikanischen und japanischen Gummipilan-
zungen das gleiche tun, keinesfalls aber ist nach bisherigen
Erfahrungen anzunehmen, daB die zahlreichen chinesischen und
Native-Pilanzer dies tun werden. Die bisher bekannt gewor-
denen Ziffern fiir das erste Halbjahr 1920 zeigen die erwartete
Zunahme. So betrug u. a. die Ausfuhr aus den Vereinigten
Malayischen Staaten vom 1. 1. bis 30. 6. 55475 tons gegen
50717 im Vorjahre. Die Parazufuhren waren vom 1. 7. 19 bis
- 80. 6. 20 33910 tons gegen 31105 im vorhergehenden Jahre.
Der Weltverbrauch ist andauernd groB, hat aber in
den Vereinigten Staaten, welche etwa 2 der Welt-
preduktion verarbeiten und die deshalb fiir die Preishildung
heute allein ausschlaggebend sind, nicht in dem MaBe zuge-
" nommen, wie man zu Ende vorigen Jahres erwartete. Auch
dort machen sich die Folgen der gestorten Weltwirtschaft gel-
ten, und die dortige Industrie hat nunmehr auch mit aller-
lei SchWIerlg}ieiten zu kimpfen, was auf den Rohstofiver-
brauch retardierend zuriickwirkt. Dje Folge ist eine gewisse
Uberversorgung mit Kautschuk, welche die Hauptmaérkte
preisdriickend beeinfluBt, nieht nur durch das Fehlen ame-

| Cockatox Island .. Sydney

Williamstown . Melbourne
... Newcastle Port Adelaide. Siidaustralien
Marlborough Queensland

Die 3 erst genannten Werften haben bereits Schiffe vom

Walsh Island .

| Stapel gelassen: die Gesamtzahl der auf den australischen

Werften im Bau befindlichen Schiffe stellt sich auf 20, ihre
Gréfe schwankt zwischen 5500 und 12 000 t dw. Die Baukosten
sind denen der in England gebauten Schiffe ungefihr gleich.
Sie stellten sich Mitte dieses Jahres fir einen 7500 t dw
Frachtdampfer auf etwa 34 £ je t dw. F. H.

Japan”

Die Zahl der amerikanischen Schiffe im Hafen von Yoko-
hama zeigt gegen im Vorjahre eine erhebliche Zunahme und
hat die Zahl von 1913 bereits erheblich iibertroffen. Im April 1919
verkehrten dort 8 amerikanische Schiffe mit 27120 ¢

und 18 englische ” » 88411,
Im April 1920 32 amerikanische ” s 125825,
und 25 englische ” » 115651,

1913.. 56 Schiffe mit 406167 t 1917. 51 Schiffe mit 159 676 t
1914.. 56 , , 339958, 1918. 59 , , 177227,
1915.. 41, . 9280363, 1919. 123 , , 1453022,
1916.. 29 ., . 79586, P TW.

Bautiitigkeit. Die ,Times“ melden, daf die Nippon Yusen
Kaisha und die Usaka Yusen Kaisha ihren Beschluff, 1000000 ¢
Neubauten in Auftrag zu geben, zuriickgezogen haben, so dafl
die Lage fiir die Werften, die sowieso schon unter dem Riick-
gang der Konjunktur litten, eine ernste zu werden beginnt,
zumal auch aus finanziellen Griinden im Oberhaus zu einem
Einschrinken der Kriegsschiffbauten geraten wird. P, .

Warenmérkte

rikanischer Auftrége, sondern in lehter Zeit sogar
durch den Versuch seitens der Staaten, iiberschiissige
Ware nach Europa abzustoBen. Der deutsche Be-
darf, welcher im giinstigsten Falle etwa 5 % der Weltproduk-
tion betrégt, konnte bisher ohne jede Schwierigkeit gedeckt
werden und wird auch weiter leicht zu beschaffen sein.

Die Vorridte, welche im Friihjahr etwas abgenommen
hatten, sind inzwischen auf den Hauptmérkten fiir Plantagen-
Kautschuk wieder angewachsen und betragen zurzeif in Lon-
don etwa 24000 tons. Auch anf dem holldndischen
Markte, dem seit einigen Wochen der Abzug fast vollig fehlt,
haben sich nunmehr annéhernd 3000 tons Vorrite angesammelt.
— Fiir New York fehlen leider die Ziffern.

Der Hamburger Markt, dessen Preishewegungen im
einzelnen infolge der Valutenschwankungen fiir- einen Ver-
gleich mit den Weltmarkipreisen nicht geeignet sind, hat nach
lebhaftem Geschdft im 1. Quartal eine ruhige Entwicklung
genommen. Der Abzug war im 2. Quartal infolge mangelnder
Kauflust der Industrie schleppend, die Zufuhren von Plantagen
und Wildkautschuk auf dem Konsignationswege waren ziem-
lich bedeutend, so daB sich auch hier nennenswerte Vorrite
angesammelt haben, die dem Konsum geniigende Auswahl bie-

ten bei Preisen, welche vielfach unter der Paritit der Welt-
marktpreise liegen.

“Wie bei so vielen anderen Produkten rechnet man auch
fir Kautschuk auf eine Besserung des Geschiits und ein An-
ziehen der Preise zum Herbst, wobei wohl in erster Linie der
Wunsch der Vater des Gedankens ist; denn sicher wird an
allem Kautschuk, der bei heutigen. Preisen verkauft wird, von
allen Inhabern, die nicht Selbstproduzenten sind, viel Geld ver-
loren, — Allerdings ist bei dem heutigen Preisniveau die Er-
wartung einer Steigerung der Preise fiir Kautschuk ungleich
berechtigter als fiir sehr viele andere Produkte. Eine wirklich
durchgreifende Besserung wird allerdings. erst mit Uberwin-
dung der gegenwéartigen Weltwarenkrisis und einer Regelung
des Wirtschaftslebens zu erwarten sein. Dann diirfte der nie-
drige Kautschukpreis den Verbrauch stark anreizen, da die
Verwendungsmaoglichkeit fiir Kautschuk unter normalen Ver-
hiltnissen so gut wie unbegrenzt ist. Nicht angiinig aber ist
es unter den heutigen Verhéltnissen, wie das von gewissen
Seiten geschieht, die Produktions- und Verbrauchsstatistiken
der letiten 10 Jahre mechanisch nach den bisherigen Prozent-



472 Wirtschaftsdienst, Nr.

33 vom 13, August 192)

sien der Zunahmen in die Zukunft zu projizieren, um damit
eine notwendige starke Erh6hung der Preise und eine Material-
knappheit fiir kommende Zeiten zu beweisen. Beides ist nach
meiner Ansicht fiir absehbare Zeiten nicht zu erwarten. Mog-
lich erscheint mir, daB die bisher enttduschte Spekulation iiber

! kurz oder lang versuchen wird, durch Kéufe den Anstof zu
{ einer Preisbesserung zu geben und dafl sie damit einen ge-

wissen Erfolg haben konnte, der allerdings durch Finanzierung
und wirtschaitliche Schwierigkeiten, wie die Kohlenknappheit,
begrenzt sein wird. : Max Koch

Neueingdnge

Einzusehen im -Lesezimmer, Rothenbaumchaussee 12, gedffnet von 8—4 Uhr

Deutschland

sGeldumlauf und Thesaurierung® Grundsitze
der Notenbankpolitik von E, Kellenberger. Ziirich: Orell
Fafli 1920. VIILI, 232 S.

Wir geben an dieser Stelle nur den Inhalt des Werkes
wieder, da eine eingehende Besprechung der interessanten
und vielgestaltigen Probleme zu weit fithren wiirde.

L. Dogmengeschichtlich theoretischer Teil: Im Zeitalter der
Losung: Geld ein Hortungsmittel (16. u. 17. Jrh.). Geld
ein Umlaufsmittel (1700—1776). Geld ein Produktionsmittel

. (1776—-1850). Goldwihrung statt Doppel- oder Silberwihrung
und Festigting derselben (1850 bis heute).

Zweiter Teil: descriptiv statistisch — Die Messung der Um-
laufsgeschwindigkeit des Geldes (iltere Versuche, Methode
Irving Fishers, eigene Erhebungen und Berechnungen) —
Verlauf und Messung der Thesaurierung.

Katastrophenhausse und Geldentwertung
Von Moriz Dub. Stuttgart: Enke 1920, 43 S. (Finanz-
u. volkswirtschaftl, Zeitfragen. H. 65.) '

Verfasser bringt nichts neues, schildert aber gut und
fliissig. Mit der Auffassung, dal die Katastrophenhausse,
wie wir sie jetzt erleben, etwas Neues in der Wirtschafts-
geschichte darstelle, wird man- sich kaum einverstanden
erkliren koénnen. Man findet Schilderungen in  jedem
theoretischen Werk iiber Krisen. ’

sfeuerung und Geldentwertung® Von Max Sachs.
Dresden: Kaden & Co. [um 1920]. 46 S. 2,— M.
sDas deutsche Notgeld 1916—1919. T. 1, 2% Von
Arnold Keller. Frankfurt a. M.: Cahn 1920, T. 1: Klein-
‘geldscheine. 2. Aufl, 1920. T. 2: Metallnotgeld v. Fritz
Giseke u. Arnold Keller. 1920.
Eine hochst sorgfiltige und gewissenhafte Arbeit. Sie
. verpflichtet nicht nur die Numismatiker zum .gréften
" Dank, sie ist dem Geldtheoretiker und vor. allem dem
Volkswirt ein hochst wertvolles Dokument: ein Beweis
fir die in gegenwirtiger Zeitgeschichte beispiellose Ver-
dorbenheit unseres Geldwesens. Die Zusammenstellung
hat nicht nur fiir den Sammler, sondern vor allem auch
fiir den Volkswirt, der die wirtschaftliche Lage Deutsch-
lands zu priifen hat, z B. beziiglich -der Inflation, den
grofiten Wert.

sDer Stand der Kosten der Lebenshaltung®
Indexziffern tiiber die Kosten der Lebenshaltung einer
vierképfigen Familie. Zur Férderung gleitender Entlohnung.
Ermittelt u. bearb. v. Moritz Elsas, Jhrg. 1. 1920, Ta-
belle 4—5. Mirz und Mai 1920. Frankfart a. M.: Reitz
& Kohler Verlag. '

Interessantes Material. Zuverldssige "Arbeit.

,Fihrer durch das Schrifttum des deutschen
Sozialismus® 2. verm. u. verb. Aufl. von Ernst Dahn.
Berlin: Verl. f. Sozialwiss. (1919). 75 S.

Enthilt nur das Wichtigste.

sLuehren der Revolution®
Revolution von Siegmund Giinther.
Duncker & Humblot 1920. 77 S.:

sDa2s Arbeitsverhiltnisim Jenaer Zeisswerk.®
7. Aufl, Jena: Vopelius 1919. 37 S.

Eine ebenso interessante wie lehrreiche Schilderung des
bekannten Werks, vor allem bedeutsam wegen der Dar-
stellung der Reformen wihrend des Krieges.

JRatgeber fiir Betriebsrite®
mit einer Darstellung seiner Ursachen und seines Werde:

Zur Frage Reform oder
Minchen u. Leipzig:

';,Die deutschen Abrechnungsstellen im Jahre

Gesetz v. 4. Febr. 1920

ganges sowie einer zusammenfassenden Ubersicht iiber
die verschiedenen Arten d. Betriebsvertretungen nebst
Ausfihrungsbestimmungen. 2. verb. u. erw. Aufl. von W,
Boesche, Berlin: Kommissionsbuchh. (1920). 25% S.

sDie Betriebsrite DasRecht der Arbeit in der kiinf-
tigen Wirtschaft, (Das Betriebsritegesetz samt den Voll-
zugsanweisungen) von Sigmund Kaff. Wien: Osterr. Me-
tallarbeiter-Verb. 1919, 112 S. (Gewerkschaftl. Zeitfragen.
Nr. 1)

Jahresbericht des Arbeiterrats Grofi-Ham-
burg“ Geschiftsjahr 1919/20. Hamburg: Selbstverl. 1920.

sHamburg preufiisch? Denkschrift zum Verfassungs-
entwurf fiir den hamburgischen Staat v. Bleik Max Bleicken.

. Hamburg: Hanf (1919). 16 S,

JNeu-Hamburg.“ Die fehlende Arbeiterstadt des Ham-
burger Hafens von W. Sieveking und C. Jung. 3lit Plan.
Hamburg: Hanf (1919). 16 S. '

JFrankfurter Wirtschaftsbericht fiir die Kriegs-
jahre 1912 bis einschlieBlich 1919“ erstattet v.
d. Handelskammer zu Frankfurt a. M. TFrankfurt a. M.:
Selbstverl. d. Handelskammer 1920. VI, 377 S.

DerWert der Pfalz fiir Bayernund dasReich®
Zugleich Erinnerungsschrift zur Hundertjahrfeier der
Wiedervereinigung' der Pfalz mit Bayern 1816—1916 von
Michael Horlacher. Dieflen vor Miinchen: Huber 1920. 90 S.

Eine sehr interessante wirtschaftsstatistische Darstellung,
die naturgemif nur die Verhiltnisse vor Ausbruch des
Krieges wiirdigt. : .

J0eneralkarte von Oberschliesien® 1 :.300000.
Berlin u. Glogau: Flemming & Wiskott (1920).  64<58 em.
[Lith. kol.] (Flemmings Generalkarten Nr. 67.) 3,— #.

sJahresbericht des Zentralverbandes deut-
scher Konsumvereine fiir 1919“ erst. v. Heinrich
Kaufmann, August Miiller, Hugo Biistlein. . Hamburg:
Verl.-Ges. Deutsch. Konsumvereine 1920. v
1919.% -Auf Veranlassung der Berliner Abrechnungsstelle
bearb. in d. Statistischen Abteilung der Reichsbank. Berlin
1920: Reichsdr. . L - .

sDie Sitzung des Gesamtprisidiums am  10.
Februar 1920.% Stenogr. Bericht mit den Vortriigen
iib. Behandiung d. privaten Bodeneigentums in der Ge-
setzgebung v. 1919/20. — Reichsnotopfer u. Grundbesitz —
Reichsbodengesetz u. Sozialisierung des Wohnungswesens,
Berlin: Schutzverb. f.--Dtsch. Grundbes. 1920. 80 -S.
(Schriften d. Schutzverb. f. Dtsch. Grundbes. H. 36.)

sheitfragen der Binnenschiffahrt“ H.1. Duis-
burg: Rhein-Verl. 1919. (Schriften d. Vereins z. Wahrung
d. Rheinschiffahrtsinteressen.) 1. Zwei Vortrige. 1) Schmitz,
W.: Unsere Arbeit. 2) Ott, Fr.: Der Friedensvertrag u.
seine Bedeutung f. d. Rheinschiffahrt. :
JMitteilungen des Deutschen Stidtetages®
Mitteilungen der Zentralstelle des deutschen Stidtetages,
hrsg. vom Geschiiftsfiihrer des deutschen Stiadtetages Mitz-
laff, Berlin, 12 Nummern. 4— M. Verbandsmitgliedern
unentgeltlich.
sDer deutsche Wald.* Monatsschrift fiir Forstwirtschaft.
Moorkultur, Holzwesen, Holzbearbeitung und Sigewerke,
Verlag F. C. Mayer. G. m. b. H. (Der deutsche Jiger), Miin-
chen, 2. N. W. Keufilinstr. 9, 1,50 4. f. d. Viertelj. (f. d. Aus-
land 7,50 M) 1.Jhrg. 2. Nr. 26. 2. 1920. B
Unter Mitwirkung hervorragender Fachleute bearbeitet.

Verantwortlich fiir: Auslindische Volkswirtschaften und allgemeine Redaktionsangelegenheiten : Hauptschriftleiter Dr. Paul Heile; Deutsche und Ssterreichisch-ungarische
Volkswirtschaft: Hauptschriftleiter Dr. Kurt Singer, Anzeigenteil: Horst Weyhmann, Geschiftsfithrer des W.-D.; simtlich in Hamburg 36, Rothenbaumchaussee 5.
Druck von H. O. Persiehl, Hamburg 8.
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