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Der Bankerott des Panamerlkamsmus in Sudamerlka

Neuornentlerung zur ABC-Entente

Der * nordamerikanische St a‘at ssekretér "Bain-
bridge Colby, der noch kurz vor Wilsons Abgang in be-

sonderer Mission, die in der Hauptsache der Belebung und. .

Starkung des Monroegedankens galt, nach Bras silienund
den La Plata-Staaten entsandt worden war, diirfte
wobl anlidBlich dieses Besuches den ihm schmerzlichen Ein-
* druck gewonuen haben, dal der ,Panamerikanismus®, diese
“neue Formel fiir die alte Idee jener unbestimmten, dehnbarea
und veranderlichen Monroedoktrin, in Siidamerika gegenwirtig
schlechi im Kurse .steht. Hinter den zwar hoflichen und ver-
bindlichen Reden, diec Colby allenthalben zum Empfang bereitet
-wurden, vermoehie sich dennoch ein.Getiihl der Kilte, der Un-
“zulriedenheit und des Miftrauens gegeniiber der
Politikdes ,almighty dollar® schlecht zu verbergen.

Und -wenn sich auch Colby die grofite Mihe gab, um in iiber- -

schwenglichen Freundschaftsbezeugungen und durch geschickte
Hinwei$ aui die politischen und wirtschaftlichen Verdienste
seines Heimatstaates die ,ideale und uneigenniijige” Politik
des Weiken Hauses, deren ,,wahre Motive und Ziele von ‘Latein-
amerika verkannt“ wiirden, ins rechte Licht zu setjen, so diirfte
es ihm doch klar geworden sein, daB die siidamerikanischen
»Bruderstaaten“ bei aller Vorliebe fiir festliche Empfings,
prunkende Banketie und panamerikanische Kongresse sich
keineswegs durch nichtssagende Redensarten und bloBe Zu-
sicherungen, die im wesentlichen doch nur auf Massensuggestlon
berechnet sind, einfangen lassen, daf sie vielmehr Realpolitiker
genug sind, um wirklich auch Taten sehen zu wollen. ,

- Die realen und positiven ‘Begebenheiten der
nordamerikanischen Politik, nach denen allein nur
Lateinamerika urteilen will, sind aber im Augenblick die ‘denk-

“bar ungeeignetsten, um einer Orlentlelung im Sinne des pan-
amerikanistischen Gedankens dag Wort zu reden. Wéhrend Colby
am La Plata die schonsten Sympathieversicherungen fiir Latein-
amerika formulierte, wurde gleichzeitig aus Washington  von

heuen Senatsdebatten iiber den Panamaraub und von dem -

diplomatischen Protest Panamas gegen die Ubergrifie’ der
Yankees in der Kanalzone gedrahtet, und wenige Tage vor der
Ankunft Colbys traf in Montevideo eine Abordnung domini-
kanischer Intellekiueller ein, um fiir die Unabhéngigkeit der

Dominikanischen Republik und dle\Vlederelnsetj,llng )

des Prasidenten Carvajal zu demonstrieren.
Wohl gibt’ es auch heute noch in Latelnamerlka begeisterte
Idealisten und Optimisten, die sich selbst iiber solch offen-

kundige Akte brutalster Gewalt und nacktesten Imperialismus -

hinwegzutfuschen suchen und sich in iibeririebener Amerikano-
philie von demt Panamerikanismus alles Heil versprechen. Aber
ein Blick auf die derzeitige Wirtschattslage ihrer Liander, die

‘doch lediglich der Hegemonie des Dollars und dem

plutokratischen - Spekulationssinn® der nordamerika-
nischen Trusts zum Opfer fielen, diirfte auch sie von
dem wahren Charakter des Panamerikanismus bald iiberzeugen.
Wie kinnen jene denn die m(mopohstlschen Tendenzen der all-

"~ méchtigen 11u%ts, eines - ,,Standald 0il¥, einer , Steel Corpo-

ration“ usw., das ruingse Wirken des New-Yorker-Kautschuk-

trusts m den Wildern Amazoniens, die Erniedrigung Latem—_

-amerikas zum Handlanger des nordlichen Nachbarn, das Tri-

umphieren des Dollars und die Entwertung ihrer eigenen
Miinze, die gewaltigen ' Flottendemonstrationen, die ihnen' an
ihren - eigenen Kiisten die Kraft. und Stdrke der groBen Re-
publik des Nerdens vor Augen fithren sollen, Wie,kiihnen sie
alle diese Anzeichen offenkundiger Ungleichheit und Unter-
ordnung zusammenreimen mit den idealen Vorstellungen, die
sie sich vom wirklichen und ‘wahren Panamerikanismus ge-

macht haben! Gerade die heutige %ach]age diirfte sie doch nicht
imr Unklaren dariiber lassen, dal von einem panamericanismo
de concordia®, den sig vielleicht ertrdumen, nie und nimmer
die Rede sein kann, daB es sich vielmehr nur um einen ,pan-
americanismo de predominio“ handeln ~ kann, dessen offen-
kundige Ziele ein illustrer Landsmann?) der -Monroe, Polk, -
Hoosevelt und Wilson mit treffender Genauigkeit und seltener

" Aufrichtigkeit dahin kennzeichnet, daB- diese Ziele ,so unbe-

streitbar kiinstliche, sé ausschlieBlich auf das- Interesse der -
Vereinigten Staaten- eingestellte. und den eigenen Interessen
Lateinamerikas .so zuwiderlaufende seien, dafi- die Latein-
amerikaner zu der SchiuBiolgerung gezwungen sind, -da8 der
"Panamerikanismus weiter nichts ist als ein Deckmantel fir
die ehrgeizigen Pldne der Vereinigten Staaten hinsichtlich der .
wirtschaftlichen Eroberung Latemamerlkas zam Vorteil ihrer
‘eigenen Gkonomischen - Zukunft.« :

- Die Desavouierung, die denn auch als Ausdluck des weit-
aus uberwiegenden Teils der oifentlichen Meinung Stidamerikas
dem nordamerikanischen Sendboten am La Plata bereitet wurde,

und dle noch kréftiger zum Vorschein gekommen wire, wenn - -

Co]by seinen Aufenthalt nichi so auffallend kurz gestaltet hiitte,
-galt aber in erster Linie der Politik desjenigen, der ihn ent-
sandt - hatte. Gerade von der demokratischen Parteirichtung
des Présidenten Wi'lkson‘hatten die Lateinamerikaner éine ent-

1) Roland G. Usher, Panamericanism. New York, The Century Co., 1915. 400.
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schiedene Abkehr von der 1mper1ahstlschen Gewaltpolitik semer';

Vorgiinger erwartet und anfiinglich zu den vermeintlichen alt-
ruistischen TIdeen des neuen Panamerikanismus, wie er von
Wilson verkiindigt wurde, Zutrauen gewonnen. ‘Aber zu bald
nur sollte Lateinamerika durch die Eingriffe der-U. S: A.
in die souverdne Staatshohelt Nicaraguas und dle

Intervention'in Mexiko zu erfahren - bekommen, was -
fiir - eine Bewandtnis “es . eigentlich . mit - diesem * , Alfruismus® -

habe. Wilsois Deutung der Monroedokt1 in, die
an \]Ch iiberhaupt nicht altlulstlsch sein kann, erwies. sich
als ausgesprochen egoistisch; seine Politik war
lediglich die logische Fortsetz,ung der Dollarpolitik Taits, der

Protektionspolitik Roosevelts, der Eroberungspolitik '\Iackln-”
leys und der Annektionspolitik Jacksons, Tylors und Polks.
Auch Wilson hielt sich hinsichtlich der Auslegung der Monroe-

. dokirin an jene klassischen Worte,” die der Kriegsminister
Monroes, Calhoun, an die im KongreB versammelten Depu-
tierten richtete:' ,Die Erkldrungen Monroes-waren eben nur
Erklarungen und weiter nichts. Jede;Exltéclleidullg, die ge-

_ troffen werden soll, héingt eiizig und alléin von der jeweiligen .

Sachlage ab. Handelt so, wie ihr es fiir gut erachtet; erklart
den Krieg, wenn es euch notwendig erscheint, lafit euch auf
Veérhandlungen ein und trefft Abiinderungen, “wenn euch dieser

“Weg zum Ziele fiihrt; mit einem Wort, tut das, was euch dié_
jeweiligen politischen Interessen des Landes geraten erscheinen’ .

lassen, ohne euch auf Formeln festzulegen, dle spater, einmal
gegen euch sprechen konnten.”

Nach diesen Grundsitjen handelte auch Wilson, vielleicht -

mit dem Unterschiede, daB er zum Zwecke der Verschleierung
des politischen und wirtschaftlichen Vordringens der U. S. A.
in Latejnamerika die geistige und kulturelle Seite
des Panamerikanismus stidrker als seine Vor-
ginger betonte, um der vorwiegend durch franzosische
Vorbilder beherrschien lateinamerikanischen Geisteskultur eine
Neuorientierung aufzuprégen oder sie doch wenigstens durch
geschickte Stimmungsmache im Sinne des Panamerikanismus
- 2u beeinflussen. Als Hauptmittel dieser gerade in den lefzten
Jahren immer reger gewordenen Kulfurreklame dienten

ihm — um aus der Fiille dieser zielbewuBten und systema- -

tischen Propaganda nur einige bemerkensweriere Daten her-
auszugreifen — vor allem der Austausch von Professoren und

Studierenden, die Ankniipfung von Beziehungen.zwischen den-

Universititen der U. S. A. und Siidamerikas, die Veranstal-
tung wvon w1ssenschafthchen panamerikanischen Konglessen
von Kunstqusstellungen von: Vorfragsreisen nordamerika-
nischer Gelehrter und Staatsmiinner nach den geistigen Zen-
tren Lateinamerikas, und aui der anderen Selte die Einfiihrung
der lateinamerikanischen: Auslandskunde an den nordamerika-
nischen Universitiiten und des spanischen und portugiesischen
Unterrichts in. den heimischen Schulen und Hochschulen. Lagen
wohl - friiher schon
stimmen vor, die gegen die Einseitigkeit der nordamerikanischen

Besti‘ebungen] protestierten .und sich iiber die aufdringlichen .

Liebenswiirdigkeiten und die fortgeseten Verbeugungen der

Yankees' vor " der 1
warnten auch friiher schon maBgebende siidamerikanische Per-

sonlichkéiten wie Oliveira Lima und Manuel Ugarte in Wort -

und Schrift vor den Gefahren der Liebeswerbungen der Ver-
einigten Staqten heute sind sich die Stidamerikaner jedenfalls
vollig dariiber einig, worauf diese Machenschaften abzielen und
was man -in Lateinamerika davon zu erwarten hat. Und in
dieser Erkenntnis. haben sie Wilson und dessen Pohtlk — dle
fxmelchen triigen nicht — desaxoulert' .

Aus dieser - Sachlage heraus: kann es mcht verwunderlich

gelegentlich lateinamerikanische Presse-

stidamerikanischen Kultur . lustig machten,r

“witter
‘nicht verschwiegen werden. Da aber die Lebensinteressen der

erscheinén, daB sich heute in Sudamerlka die Stlmmen mehlen

die,- troty ‘mancher Gegensiie und- Unstimmigkeiten zwischen
Argentinien, Brasilien und Chile,. einer politischen Neuorien-
tierung, einer stir keren Betontung der ABC-Eu-
tente das Wort reden,.die am besten geeignet scheint, um
gegen ‘die Vormachtbestrebungen der nowd-
dmerlkanlschen Union 'auf .dem Siidkontinent " ein
wirksames Gegengew1cht zu schaffen. Hervor-
gegangen aus der .anléflich -der, engliseh-italienisch-deutschen
Blockade Venezuelas im Jahre 1902 formulierten Dragodoktrin
machte diese ABC-Entente bei der Intervention Nordamerikas

" in Vera Cruz ihren EinfluB geltend und verhinderte damals

einen bewaffneten Konflikt zwischen den U. S. A. und Mexiko.
Endgultlg .gefestigt schien sie durch den am 5. 5 15
in Buenos Aires abgeschlossenen Schiedsvertrag, in dem die
beteiligten Staaten ihre ,auf Eintracht und Frieden abzielende
internationale Politik und den festen Vorsaty, daB die ~Ver-
briiderung der amerikanischen Freistaaten stets fester -werde®,
besonders hervorhoben. Der Vertrag -bezweckte vor allem die
Erledigung etwaiger autf d‘iplonlatischemeege nicht beizulegen-
der Streitfragen durch Schiedsgerichte und sollte dem beun-

~ ruhigenden Wettstreit dieser drei Liinder um die Vorherrschatt

auf dem. Siidkontinent ein Ende bereiten. Wenn auch dieser
ABC-Vertrag, der jedoch infolge des Eintritts Brasiliens in
den Krieg von seiten Argentiniens unratifiziert blieb, seither
noch — allerdings nur latent — weiterbestanden hat, so haben

sich doch gerade wilhrend der letiten Jahre die friiheren engeren

Bande merklich gelockert. Warum? Weil dié Psychologie und

~die Intentionen des einen ein verschlossenes Buch fiir den

anderen sind. In diesem einen Punkte miissen wir allerdings
dem zwar harten, aber doch zutreffenden Urteil von Archibald
Coolidge *) "beipilichten, wenn er sagt: ,Die politische Riick-
stindigkeit der meisten romanischen Volker Amerikas zeigt
sich gerade darin, daf} sie, obglelch sie sich in Sprache und

_heinahe allem anderen so ghnlich sind, ‘doch politische Tren-

nungen aufrecht erhalten, die nur der Zufall geschatfen hat.“

Heute hdlt- man nun den gunstlgen Zeitpunkt fiir ge-
kommen, um eine Politik im Sinne einer festen und dauer-
haften Wiederherstellung des ABC-Vertrages als -dgr ‘sicheren
Grundlage des Friédens und einer starken lateinischen Ein-
heit auf dem siidamerikanischen Kontinent einzuleiten. Die
Pourparlers, die gegenwértig zwischen den Vertretern
der U. S. A, Argentiniens und Brasiliens und der - chilenis¢hen
Regierung in Santiago de Chile gepflogen werden, um ein alle

Teile "~ befriedigendes - -Arrangement hinsichtlich der
heiklen A Pazifikiragen {Tacna-Arica-Pro- )
blem; Grenzfragen zwischen. Peru .einerseits .und

Kolumbien und Ecuador andererseits). anzubahnen,
scheinen den Ausgangspunkt fiir eine soleche Neu-
orientierdn g zu bilden. Die derzeitigen Beziehungen der
ABC-Staaten diirfen offiziellen und offiziosen AuBerungen zu-

“folge als durchaus gut bezeichnet werden, wenn man auch von

_nicht uninteressierter :
" gegeniiber dem Volkerbundsrat und der Tatsache,” daB Argen-

Seite aus der Haltung Argentiniens

tinfen -seit ldngeren Monaten in- Rio de Janeiro nur durch
einen Generalkonsul offiziell vertreten ist, gewisse Gegen-
sate zu konstruieren versuchte. Daf}’ allerdings» gerade in
leter Zeit in Argentinien sowohl wiein Brasilien
viel von - Vermehrung ‘der Streitkrifte gesprochen wird, ,da
Kriege“; wie ,La Nacion“ schreibt, -, ploglich wier Sommerge-
losbrechen konnen“, ~dart in diesem Zusammenhange

latemamerlkachhen Staaten im grofen und ganzen dieselben

?) Coolidge, A. Die Verem|gten Staaten‘als Weltmacht Berlin 1908 S. 301
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- gind, und ihre Entwicklung tnter ‘vieltach einander #hnlichen
Bedingungen  und auf parallelen Linien vor sich -geht,” kann
¢és sich unseres Erachtens bei diesen Ristungsiragen nur um
solche _des - allilerten Lateinamerika gegen einen etwaigen
dufieren Feind handeln. Es wiiré demnach vielleicht besser, um

vor' . vornherein jeden - Verdachts-- oder MiBtrauensmomenten:

~ irgendwelcher Art die Spige abzubrechen, die Stérke-der Streit-

krifte -der einzelnen Staaten nicht miteinander zu Vel‘gleichen -
sondern vielmehr dariiber zu

- und - gegeneinander - abzuwégen, d
diskutieren, ‘wie Lateinamerika  durch eing Vereinigung “seiner

Streitkrafte diese zu seinem inneren und auﬁeren Schutf)e am’

besten schlagbereit gestalten kann.

getan, indem sie den an_dieser Stelle wiederholt geschilderten
(vgl.-,,W.-D.“ Nr. 47 vom 19. 10. 20 ,Der Elektro-Mohtantrust“)'
" Bestrebungen zur sog. ,vertikalen“ Vertrustung, d. h. zur Ver-
einigung moglichst aller Produktionsstufen im ‘gleichen Kon-
zern folgte. “Bis dahin hatte sie sich mehr ,horizontal“ auszu-

dehnen gesucht, indem sie ‘Werke der gleichen Produktions--

stufe aufnahm. Es handelt sich um die Linke-Hofmann

A:-G. i Breslau, mlt der die A. E. G. eine Interessengemem- .

schaft einging.

Das Hauptarbeltcgeblet der Linke- Hofmann Werke ist der -

Bau von Lokomotiven und Waggons. Die Betriebs:
einrichtungen in Breslau vermidgen jihrlich ca. 1500 Personen-
und 60600 Giiterwagen herzustetlen und nicht weniger-als 200
scliwere Lokomotiven. Die- A. E. G.. baut ebenfalls Dampi-
~ lokomotiven.- LaBt schon dieser Umstand eine Vereinigung
nahe liegen, so kommt hinzu, daB die Linke-Hofmann-Werke
besondere Einrichtungen fiir den Bau elekirischer Lokomotiven
getroffen “haben.- Die Inferessengemeinschaft sorgt. dafiir, daB
sie keine Konkurrenz fiir die A. E. G.- werden. Auch dle zZur

“Ausriistung ‘und zum - Betriebe von Eisenbahnen erforderlichen

Gegenstéinde werden von der Breslauer Gesellschaft hergestelli.
Die Leistungstdhigkeit der "Linke-Hofmann-Werke ist durch die

1917 -erfolgte . Aufsgugung der Waggonfabrik P. Herbrand
Dadurel -

& - Co. in

~Kéln-Ehrenteld gesteigert worden..
‘ist atch- - die

Eisenbahn-Material-Leihanstalt

* A.-G. in Berlin, deren Geschéftsbetrieb' in der Verleihung von’

Elsenbahnwagen und Lokomotiven -besteht, in' den Besm’) der
‘Linke-Hofmann-Werke gelangt.. .

Von der Interessengemeinschait erwarten beide Teile gegen-

-seitige ‘Ergénzung auf mannigfache Art. Vor allem hofft man

- auf gemeinsame Ausniifung der Auslahdsorgani-

sation der A. E. G. Der. Bedari an Eisenhahnmaterial ist.

nach dém Kriege grol ,anderseits wachsen aber die Smwi@ug
’kelten im infernationalen. Geschiift.. Man -erhofit eine weit-

gehende Elektllflzlerung ‘der Vollbahnen,; zu-

niichst im européischen Auslande, und richiet sich darauf ein.

Die A. E. G.-hat. bereits eine groferc Anzahl von elektrischen
Lokomotiven. nach . Schweden teils gelieferts teils in Auftrag.
Die gegenwiirtige Finanzlage erlaubt es nicht; die deutschen
Bahnen auf elektrischen Betrieb einzustellen, aber friiher oder
spiter diirfte dles doch. eriolgen. Die Bleslauel "Gesellschait
eignet sich nun alq geiibte, mit bedentender mechanischer
Werkstat{ wrsehme Rollmaterialfabrik ganz b(‘qondoxs fiir mit
der A, E. G kombinierte Geschifte,

~ Die Lmke Hohnann(’eseﬂschaft ist LUIZelt it Auitriigen
_hervortagend gut versehen. Die W erke sind fiir ‘absehbare Zeit
voll beschaftigt, - Tm Waggonbau, der kiirzlich grofie - Liefe-
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‘Es wiire vertriiht, sich heute schon iiber die kiinitige Ent-
wickelung ‘der jet wicder neu cinsefenden lateinamerika-
nischen Bewegung zn duflern. Erfolg kann sie aber nur dann
haben, wenn sich die verantwortlichen . Staatsma"nner'von dem
Geiste - Mannel Ugartes leiten lassen, der im Vorwort seiner
klassischen Abhandlung iiber die Zukunft Lateinamerikas -die
Fragen aufwirit: ,Cudl serd la suerte de la América - latina,
si no lntelviene una alianza que anude-su voluntad?- No esta~
en la unién el secreto de todas 1as victorias?“ -

Dy, 'A(lolf Bieler

| - Entwmkelungen und Tendenzen
R ~~in der Elektrizitatsindustrie m

"Im Februar 1921 hat die ‘A. E G. einen wxchtlgen Sehritt .

rungen fiir dle belgische, norweglsche und tschecho-slowakische

. Regierung erledigt hat, liegen umfangreiche Bestellungen aus

der ganzen Welt, insbesondere aus Frankreich, Siidafrika und
China vor. Der Lokomotivbau hat Auftréige fiir Spanien, Ru-
ménien, RuBland und Polen zu erledigen.

Die Linke- Hofmannsgesellschaft hat nun im August 1920 die
A-G. Lauchhammer an sich gezogen. Diese besift eine

- ¥Fabrik von Riidern und Radséten fiir Eisenbahnwagen, Ten-

der usw., Werkstétten fiir den Bau von. Lokomotiviiberhifern
und Rohrschlangen und ein Ubeérlandkraftwerk zur Versorgung
ihrer Werke und des Elektrizititsverbandes Griba sowie der
-Uberlandzentrale tiir den Kreis Liebenwerda, mit ~welchen
dreiBigjahrige Vertrige geschlossen worden sind. - Diese Er-
zeugungsgebiete entsprechen denjenigen von Linke-Hofmann
und A. E. G. '‘Aber dort ruht-nicht der Schwerpunkt dér Pro
duktion von Lauchhammer.

Die  Gesellschaft stellt” v1elmehr eine Verbmdund voi
Braunkohle, Stahl, Elekirizitdt und Fertlgiabrlkatlon dar. Es
-gind Braunkohlengruben Martinwerke, EisengieBereien, -Stab-

. eisen;, Blech- und Rohrwalzwerk, Bessermer- und Tiegelstahl-

werk vorhanden.. Die Leistungsfahigkeit der Gesellschait in -
Stahl betrigt etwa » Mill. t. - Wahrend in der Regel di¢ Roh-
stofiwerke sich Weiterverarbeitungs- und Fabrikationsbetriebe
angliedern, ‘ist die Linke-Hofmannsgesellschait den umgekehrten
Weg degangen, indem -sie sich der Lauchhammergeselischaft be-

michtigte. Die A. E. G. schlieBt sich durch die Interessenge-
_meinschaft mit -Linke-Hofmann diesem Vorgehen an.
stellt'ihre Rohstoffversorgung sicher, pachdem

sie bereits durch die Aufnahme des Carlswerks und den Ab-
schlul von - Lieferungsvertriigen -mit ~der ~ luxemburgischen
Gruppe diesem Ziele néhergekommen ist. Man kann nunmehr
mit Fug und Recht auch in bezug auf den A. E. G.-Konzern
von einem Elektro-Montantrust reden, wihrend diese
Bezeichnung Dbisher der Sieméns-Rheinelbe- Schuckert-Union -
vorbehalien blieb. ‘Burch die Berliner Elektrizititswerke besit;t

- die A. E.G: iibrigens schon seit einiger Zeit in Mitteldeutsch-

land Interessen in der Richtung nach Lanchhammer hin; denn
die B. E. W. sind dort an- Braunkohlengruben beteiligt. Auch -~
“die Imuchhammmwerke sind -mit -In- und Auslandwufﬁagen
gut versehen.

1920 hat die A. E. G: Grundstiick und Gebaude der Ma-
schmenfabrlk Oberschonweide A~G. gekauft, um. ihre
Fabrik . fiir Transformatoren und : Hochspannungsapparate
dorthin zu - verlegen. - In Milheim an der Rubr wurde eing
Reparaturwerkstatt eingerichtet, ‘um die Reparaturen aus' dem
rheinisch-westf&lischen Industnedeblet sehnell . ausfuhren zu'
klonnen - S ‘

Seit  1919/20 arbel‘-.en die G 1ih 1 am p en - Gwaabu-

Sie- -
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kanten ndmhch das Konsortium Leopold Koppel, die A E. G.
und die Siemens und Halske A.-G. gemeinsam und zwar in
einer nichtoffentlichen Gesellschaftsform. Von einer Kon-
kurrenz auf diesem Gebiete kann seitdem nicht mehr die Rede
sein, ‘Der Konzern der A uer gesellschait’ wurde damals in
> seine einzelnen Teile zerlegt. A. E. G und Siemens und Halske
spalteten ihre Gliihlampenbetriebe ab und vereinigten sie mit
denen der nunmehr aufgelosten Auergesellschaft. So kam durch
Dezentralisation und neae Konzentration die Osram G. m.
b. H. Kommanditgesellschaft zustande. (Vgl. ,W.D.“ Nr. 42
vom 17. 10. 19: ,Der- ZusammenschluB in der Gliihlampen-

industrie®.) Siemens und Halske ist an ihr mit 40 % beteiligt. .

Die bisherigen Ergebnisse des ersten am 30. 6. 20 abéelaufenen
Geschittsjahres — der Gesellschaftsvertrag wurde Anfang 1920
mit Wirkung ab 1. 8. 19 geschlossen — lassen, wie Siemens
und Halske berichten, bereits erkennen, da sowohl fechnisch
als auch wirtschaftlich die Ziele, welchen den Zweck der Ver-
einigung gebildet haben, erreicht werden. XAhnlich &uBert sich
die A. E. G. Vereinheitlichung des Werkstattbetriebes und des
Verkaufes gehoren in erster lee zu den Auigaben. des Ge-
meinschaftsunternehmens.

Die Osram-Gesellschaft ist. im Begritt, sich welter ‘aus-
zudehnen durch Aufnahme von Teilen der Vereinigten
Lausw;er Glaswerke (fruher »Schweig”) A.-G. Diese
Gesellschaft, welche die groBte deutsche Fabrik von Glas-
kolben fiir die Gliihlampenerzeugung besit, selbst aber
keine Gliihlampen herstellt, verschwindet von der Bildfliiche.
Der Kohlenbedarf des bisherigen Osramkonzerns wird auf
100 Mill. Stiick -jahrlich geschift. Die nicht fiir die Osram-

gesellschaft geeigneten Betriebe der Vereinigten Lausier Glas-
werke gehen in das gemeinschaftliche Eigentum der A. E. G. .

und der Siemens und-Halske A.-G. iiber. Neben Werkstiitten
_fiir pharmazeutisches Glas, Konservengldser usw. handelt es
sich dabei um Kohlenbergwerke, so daB auch auf diese Weise
die Entwickelung des A. E. G.-Konzerns zu einem Elektro-
Montantrust beschleunigt  wird. = 1911 wurden - den Ver-

einigten Lausier Glaswerken die Tschopelner Werke ange-

gliedert, die iiber Felder mit einem Kohleninhalt von 160—174
Mill. hl verfiigen und zurzeit jéhrlich 2 Mill. hl fordern. Drei

“der Vereinigten Lausifjer Glaswerke gehirige Gewerkschaften -

(Elster Lerche und Kuckuck) mit 187 Mill. ht Felderlnhalt sind

ertschaft und Politik —

Lloyd George wird picht ‘miide, zu versir:hern, Simons be-
" greife die Lage nicht; es handle sich nicht darum, neue Vor-

schliige zu machen, sondern Mittel und Wege zu finden, die -

Pariser Besc hliiss ¢ zu erfiillen. Die Pariser Beschliisse

sind unerfiillbar, dariiber ist man sich nicht nur in Deutschg
land klar, das weill man auch in England ganz genau; wehig--

stens wissen es doch die Sachverstdndigen. Das geht deutlich
aus der Haltung und den Leitartikeln der Wochenblétter her-

vor. Die wirtschaftlichen Zusammenhiinge sind ja so einfach .

and ihre MiBachtung macht sich heute schon so sehr in Eng-

‘land fiiblbar, daB es geradezu schwer ist, sie zu verkennen. In
dem vorigen Bericht iiber England wurde in diesem Zusammen-

harig auf die Stellungnahme der Labour Party hingewiesen.
Der geméBigte ;Economist“ und die extrem liberalen Bliitter
»Foreign Affairs“ und ,Common Sense“ stehen auf demselben
. Boden wie die Labour Party; ihre Beurteilung ist sachlich und
Gkonomisch richtig. Mit Recht wirft der ,Common Sense”

‘neben der Frage der Moglichkeit der Zahlungen die andere

auf, ob England iiberhaupt noch Yange willens sein wird, Zah-
lungen entgegenzunehmen die nur zu erhhter” Arbettslosxg,keu
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gegenwiirtig nicht ini- Betirieb. Die Tschopelner Werke sind
ferner auf die Produktion von 12 Mill. Steinen N, P. ein-
gerichtet. - 1912 wurden von der Gesellschait siamtliche Aktien
der Schweigschen Glas- und Porzellanwerke A-G. und die
Mehrheit der Aktien der Glashuttenwerke Welﬁwasser A-G.
erworben,

In der Osramgesellschaft begegnen sich die beiden
grofen Elektro-Montankonzerne, der Stinnestrust und die
A.-E. G. Das Bindeglied bildet die Siemensgruppe des -Stinnes-
trustes, die ja auch bei der Aufteilung der Vereinigten Lausiter

‘Glaswerke mit der A. E. G. Hand in Hand geht. Bei der Ak-
kumulatoren-Fabrik Hagen sind Siemens und A. E. G. im Auf-

sichtsrat{ vertreten. Die Elekiro Treuhand A.-G. ist eine ge-
meinsame Griindung von A. E. G. und Siemens. In der
Deutsch-Uberseeischen Elekirizititsgesellschaft standen beiden
je zwei Aufsichtsratssie zu. Nach Auflosung.von. Auer zwecks
Griindung . der Osramgesellschaft unterliegen die Unterneh-
‘mungen der Wolfram A.-G. gememsamer Kontrolle von Slemens
und A. E. G.

~. Ob sich diese zahlreichen Féden, die von dem einen Elektro-
Montantrust zum andern laufen, einmal zu einem engeren Zu-
sammenschluf beider Konzerne verdichten, mu8 die Zukunft
lehren. Die jiingsten Bemiithungen der A. E. G. zur Ausdeh-
nung ihrer Rohstotfgrundlagen kommen einer solchen Ent-

- wickelung ebenso-entgegen wie die umgekehrten Bestrebungen

von Siemens-Rheinelbe-Union,  Weiterverarbeitung ~und Ver-
feinerung in immer griBerem Umfang zu betreiben.

Der- Zuwachs,” den der . Stinnestrust in dieser Hinsicht
durch die Autnahme der Siemens-Schuckertgruppe erhalten hat,
erstreckt sich auch auf die Ber g m a nn - Elektr.-Werke A.-Ges.
und die ihr angeschlossenen Unternehmungen _(Schiffsunion
ElL-Ges. fiir Kriegs- und Handelsmarine m. b. H., Berlin; Bay-
rische Uberlandzentrale A.-G., Haidhof; Bergmann Elektr.-

~ Unternehmungen A.-G.), denn bei ihr ist Siemens GroBaktiondr.

Siemens & Schuckert haben bestimmenden EinfluB auf viele

~grofle Abnehmerfirmen z. B. Kraftzentralen wie die Hamburger

Elektrizitdtswerke, Elektr. StraBenbahn = Elberfeld-Barmen,
Trinkische Uberlandwerke, GroBkraftwerke Franken, Kraftwerk
Thiiringen, Uberlandzentrale Siidharz, Nordbohmische Elektri-
zititswerke, A.-G. Wlener Lokalbahn und andere mehr.

Dr. Alfred Schmidt: Essen

. England

Richtungen des A\uﬁenha'hdels

in ‘England fithren -konnen. Daf Leute wie Ramsay Macdo-
nald, George Lansbury, J. A. Hobson, die in ,Foreign Affairs®
zu Wort kommen, sich auf den Standpunkt einer internationa--
len Schuldenstrelchung und friedlicher Einigung stellen, wird an
sich niemand wundern, und diese Leute werden auchin gemant

* konservativen Kreisen Englands nicht immer ernst genommen.
- Beachtenswert aber ist,-dafl ihre Argumentationen auch von
* anderen Finanzautoritdten vom : wirtschaftlichen Standpunkt

gebilligt werden. Ja, . selbst die chauvinistische ,Times“ ver:
mag Besorgmsse wegen der Folgen der Konfiskation von 50 %
der Warenpreise deutscher Produkte (nebenbei bemerkt  ein

- schreiender Worthruch- der ‘englischen Regierung, auf den noch

ndher einzugehen sein wird) nicht zu unterdrucken wie ein
Blick in die City ‘Notes lehrt: s

Am 8. Mirz schrieb sie: ,,Die‘Folgen der M'aBregel
lieBen sich noch nicht ganz iibersehen,“ - am 9.: ,Die
- City hétte éinen Einfuhrzoll bevorzugf,“ und am - 10.

schlieBt sie resigniert: ,Es wird bekannt, da tatsdch-
: lich alle-deutschen Guthaben zuriickgezogen sind, es han-
- delt sich aber bloli um kleine Betrige.”
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" Im-iibrigen wird aber dieser wirtschaftliche. Standpunkt ©
von der konservativen Presse nur ungeniigend beriicksichtigh.
Mit Recht weist der. ultraliberale ,Manch. Guardian“ darauf -

hin, daB L]oyd Georges oben zitierte Auffassung iiber Simons
und -die Deutschen insofern Berechtigung habe, als die ganze

Frage in den Augen der leitenden Staatsménner keine-

w1rtschaft11che sondern eine rein politische sei
So will jeht Lloyd George eine
keit unterschreiben lassen! Dafl - der
prasident unverzughch zuriickfreten miifite, wenn es bekannt

wiirde, daB er die Simonschen Vorschlige iiberhaupt nur wohl-"

wollend pruﬂe ist wohl zweilellos, aber das kann: nicht ge-

--niigen, um Lloyd George zu seiner Haltung a1’ bestimmen.- Es -

geht ihm aber selbst nicht besser als Briand, nicht_ weil - man
in England immer noch chauvinistisch ist, sondern ~weil er

hotft, aufs neue eine chauvinistische Atmosphiire- zu exzeugen .

die allein ihn in der Fiihrung erhalten kann,

" Die Absage des amerikanischen Prisidenten Harding an
Europa richtet sich offenbar zunéchst gegen d‘le englischen Be-
strebungen, eine Schuldenstreichung durchzusefen; sie trifit in
erster Linie Lloyd George, in zweiter Linie, aber nicht minder
schiimm Deutschland und Frankreich. ‘Daf} Lloyd Georges Po-
litik in Irland vollkommen versagt hat, nimmt immer. mehr
die Offentliche Meinung gegen ihn ein. Die Frage der Spar-
samkeit-im Staatshaushalt hiitte der Regierung am 24.-2. bei-
nahe eine Nlederlage gebracht; der ,,Common . Sense“ geht zwar
wohl zu weit, wenn er glaubt, die Regierung-wiire alsdann zu-

riickgetreten, demnn in der gegenwiirtigen schwierigen Lage

hétte sich sicherlich ein Ausweg ohne Personaldnderung fin-

den lassen, aber’ gerade - dieser Vorgang 14Bt erkemnen, wie -
sehr-eine schwierige” internationale Lage fiir-den Fortbestand -

der jefigen Regierung eine conditio sine qua non ist.- DaB
Lloyd George das englische Wirtschaftsleben gefiahrdet und
den Wiederaufbau - durch unmogliche wirtschaftliche Forde-
" rungen .in Frage stellt, scheint ihn- jet noch-wenig zu inter-
essieren, diirfte ihm aber iiber kurz oder lang \erhangmsvol‘
werden. Ob ihm das verborgen bleibt? -
Wenn in den nachfolgenderi Zeilen zur wexteren hrlautp
" rung der . wirtschaftlichen Bedeutung der Auslands-
‘méirkte fiir das englische Volk die AuBenhandels-
zahlen nach Lindern zur Wiedergabe gelangen,
allerlei Antworten - auf - schwebende Fragen

gezogen. werden
kénnen,

so sind wir uns vollig klar, daB diese wirtschaft-
~lichen Erértez‘ungen und Folgerungen in England ebénso wenig
iibersehen werden wie bei -uns, aber da man eben angesichts

der vermeintlichen politischen Notwendigkeiten in der gegen-

wiartigen -englischen "Regierung ihnen gegenuber bewuﬁt die
Augen zudriickt. - s

Die ~vor kurzem -erschienenen Ziffern des englischen
AuBenhandels, nach Léndern geordnet,” geben den
Schliissel zu mancherlei Fragen die im Laufe des ‘erhossenm

. Jahres aufgetaucht sind.

In der folgenden Tabelle wird gezeigt, wie sich die Han-
delsbilanz~ (nach Liéindergruppen dargestellt) im Laufe der
beiden lejten Jahre im Vergleich zu 1913 gestaltet hat.

Englands Handelsbl]anz nach Lindern (m Mlll £):
19

1913 19
Uberschuff der  Uberschufl der .

Uberschuﬁ der

Einfuhr Ausfuhr Emfuhr Ausfubr Einfuhr. -Ausfuhr
Europa. ee e 68,3 —_ — 279,7 — 165,9
Ver. Staaten v. A... 831 - — - 4808 . — 4373 —
-Andere ‘Liénder.... — 115 - 989 — 35 —
Brit. Besitz.u. Dom. — ~ 60 .3692 ~— . 338 .—
.- Gesamteinfabriiberschod 1339 669,2 378,8

1913 bezog England aus Europa und den Vereinigten
- Staaten mehr als es dorthinylieferte. Nach .allen andern Lén-

‘wirtschaftliche Unmiglich-
franzosische Mlmstel-,

~und : daraus .

dern fiihrte es mehr aus als ihm geliefert ‘wurde.- Der -Gesamt- -
einfuhriiberschu betrug 133,9 Mill, £,  Im Jahre 1919 und 1920
ist an Stelle des Einfuhriiberschusses ein gewaltiger Ausfuhr-
{iberschuB nach Europa getreten; aus allen andern Léndern und
Erdteilen erhéilt England gewaltlge Warenmengen mehr als es
dorthin entsendet.

Der starke Riickgang im ungunstlgen Saldo der dandels-
bxlanz im Jahre 1920 verglichen ‘mit 1919 beruht fast aus-
schlieBlich auf dem Riickgang an Beziigen aus den englischen
Kolonien und Dominions — keine erfreuliche Erscheinung vom

- englischen Standpunkt, da das Band, das das Mutterland mit

den’ Dominions verbindet, mehr wirtschattlicher als politischer -

“Natur ist und somit durch die Unfdhigkeit Englands, die Pro-
dukte der Dominions zu-verbrauchen, leicht -gelockert werden -
kann. Die Erklirung fiir den schlechten Stand’ des Pfund- .

Sterling-Wechsels (immer noch etwa 20 % unter -Goldpari)

_wird durch diese Zusammentassung nach Liinderkomplexen ge-

geben, Dié politischen Grenzen sind fiir die Gestaltung der’
Wechselkurse sekundérer als friiher, die der Wirtschaftskom-
plexe primérer; es gibt einen- europiischen, amerikanischen,
ostasiatischen Wechselkurs usw. England ist ein Teil Europes
und leidet mit 1hm, und hat teil an seiner schlechten. Handels-
bilanz. o .

AuBenhandel mit dem. Kontinent nach Lindern
(deren Kolonien embegrxﬁ'en) einschl. Wiederausfahr in Mill. £:

Einfuhr- Ausfuhr -

: 1913 1919 1920 1913 1919 ° 1920
I‘raukrewh e, 4950 52,6 826 32,4 1554 1466
Ttalien ............ 81 147 17,9 W6 278 207
Schweiz,.......... 11,1 149" 37,0 42 136 126
Spanien........ <. 16,0 39,3 425 97. 127 232
Portugal .......... 3,9 14,7 105 - 6,1 9,6 17,7
Belgien .... ...... 234 11,0 458 135 493 501
Deutschland. . 804 0009 31,1 407 147 21,7
Osterreich-Un gam 7,1 0005 2,6 < 45 1,5 5,0
Griechenland .. .... ©22 10,7 - 68 25 69 128
Ruminien ......... 20— .32 “19 56 71
Tiirkei (europiische) . 12 - 2,7 3,1 24 12,3 189
RuBland...,....... 403 167 342 181 128 119
Schweden .- .. ... .. 142 356 564 82 24 393
Norwegen ......... T4 - 17,1 239 6,1 -274 334

‘Dénemark......... 2n,1 98 317 6,1 350 . 31,7 .
Niederlande....... 279 441 743 22,3 434 715
Zusammen. .- 319,4 2844 503,5 193 9 452,3 5422

v Gegen die.80 Mill. £, die Deutschiland an’ England im Jahve
1913 lieferte, bezog_es damals Tund 41 Mill.; heute ist das Ver-

_ hilltnis etwas giinstiger fiir England‘geworden, aber trofy der

Entwertung des Pfundes sind die deutschen Beziige nur halb
so grof- wie frither. Es -ist ‘anzunehmen, daf die stark ge- .

" stiegene Einfuhr der an Deutschland grenzenden neutralen -

Lénder. in Wirklichikeit Deutschland zugute kommen, denn die
Linder selbst diirften die im Krieg gelichteten Warenlage1
ldngst wieder gefullt haben; so gehen dem Englénder durch die
unsichere Lage Zwischengewinne verforen, die der Holldnder,.
Diéine und Schweizer gern einsteckt, Beachtenswert in der Zu- -
sammenstellung ist das starke- Anwachsen der Einfuhr aus.
RuBland im Jahre 1920, ‘die durch Ausfuhr -hochstens iiber

* Schweden und Norwegen ausgeglichen worden sein kann. Fer-

ner ist eine allgemeine Verschiebung der Absag und Bezugs~

. quellen in Europa aus dieser Tabelle zu entnehmen.

Auflenhandel mit auBereuropaxschen Landern
(en..schheﬁhch Wiederausfubr) in Mill. £:-

Einfuhr Ausfuhr .

. : 1913 1919 1920 1913 1919 - 1920
Ver. Staaten v. A..; 1439 5467 569,7 30,5 344 785
Kuba ............. 37 174 258 S22 .20 72
Mexiko............ 19 72- 135 23 13 33
Argentinien ....... 425 81, 8 128, 0 . 226 212 428
Brasilien.......... 10,0 10 9 . 12 1 125 108 24,3
Chile .........:... . bjA 7,3 '13,0 60. 48 9
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T . - Linfulr Ausfulbr
: 1913 1919 . 1990 © 1913 1919 1920
Perun.............. 3,2 89 146 1,5 1,7 47
Urugnay ........ .. 2,7 105, 71 29 32 59
Japan........... ook 239 299 14,8 128, 263
China............. 17 231 269 148 21,0 435
Tiirkei (asiatische) 4.3 68  90-- 53 9,9 189
Andere Li der.... 99 ]8 6 23,0 10,7 17,3 - 25,6
(ausschl. brit, Kolonien) N
Zusammen. 2364 763,0 8725 - 1264 1404 2910

"Fiir die aullereuropiiischen Staaten 1st das ‘Charakterisii-
kum das erstaunliche Anwachsen der Beziige bei nur geringer
Verinderung der Lieferungen.” Eine Reduktion auf das Preis-
niveau von 1913 wiirde fiiv.die meisten Ausfuhrgebiete sicher- -
lich einen Rickgang in der tatséichlichen Warenmenge ergeben,
so vor allem im Fall der Vereinigten Staaten, Argentiniens, ’
Brasﬂlens, Chiles, Japans.

In der lefsten Tabelle sind die enghsehen Besnj,ungen
nicht mltenthalten die in ihrer Gesamthelt aus der ersten Zu-

\

 sammenstellung ersicktiich sind, im einzelnen aber gern iiber-

gangen werden konnen. Die Wiederaustuhr ‘war in: den ein-

zelnen Jahren nicht unerheblich. Sie. betrug im Jahre 1913

109,56, 1919 164,3, 1920 2224 Mill. £. Auffallend ist, daf die
Wiederausfuhr nach Deutschland dem Werte nach von rund
20 Mill. im Jahre 1913 auf 29,4 Mill. £ im Jahre 1920 gestiegen
ist; Englands Stellung als Zwischenhindler scheint sich also
sogar -Deutschland gegeniiber damals ‘wieder durchgeseft -zu
haben; d1e Wiederausfuhr nach den Ver elnlgten Staaten ist von
20 auf®54 MilL gestiegen, ‘nach Frankreich von 12,1 auf 40,1
und nach Belgien von 7,4 auf 19,6. Auch diese Léinder scheinen
sich also noch nicht von dem englischen” Zwischenhéndler eman-
zipieren zu konnen, aber auch hierin wird, wenn die englische
Regicrung - fortgeset die wirtschaftlichen Bedingungen: igno-
riert und sie ihrer Politik unterordnet, fraglos eine Wendung

R emtreten

- Dr. Th. Plaut

Veremlgte Staaten von Nordamemka

" Der Ausweis der New Yorker Clearing House Banken

Solange New York im_ internationaien Handel und. Verp-
-kehr seine heutige Stellung behauptet, wn'd es auch. fiir uns
in Deutschland notig sein, die Entw1cklung des New Yorker
Geldmarktes mit Aufmerksamkext zu veriolgen. Zn
dessen Verstéindnis aber sind die Ausweise der New Yorker
Clearing-House Banken und der New Yorker Bundesreserve-
bank die wichtigsten Schliissel.

In der Regel wird in Deutschland nur der Ausweis. der
Clearmg -House- Banken veroffentlicht. Da er nicht ohne

weiteres richtig zu deuten ist, mag eine Erlduterung seiner
einzelnen Posten wohl am Plate sein.

Eine vergleichende Nebeneinanderstellung des Ausweises
in der deutschen Form (Wolif-Biiro) und seiner Form in der
amerikanischen Presse (entnommen dem -Commercial- and
Financial Chronicle, New York) mdge die Ausfiihrungen ver-
deutlichen. Wenn sich hierbei einige Abweichungen der Wollf-
schen Darstellung von dem amerikanischen Original ergeben,
so wird ‘wohl eine Richtigstellung der Irrtiimer nicht uner-

- wiinscht sein.

Tabelle 1. New Yorker Clearing House Banken am 18. Dezember 1920
Darebschnittszahlen fiir d1) Woche vom 12, bis 18, Dezember,
. Loans, dis- ‘B‘l‘ © Reserue Wetdemd Ref 1 . ik Reserve position -~
Io Mill. - counts, a1 I with fegal ¢ er!}a: . ¢ ‘?“‘ .i' a.n Lash rescrie Reserue in ) Reserve Surplas-
: ’ o '”‘5{?“' vault disposifaings - depgszts deposis tlrnulamnsr in vault  cispositaires Total reserse required reserve
» Mitgliedsbanken“’im T R.-System . 5057,19 9694 546,77 -.3965,06 202,35 3487 — 546,77 546,77 251,53 25,25
BStaatenbanken . ”Nichfn,itglieds-} 96,890 - 7,47 4,79 56,53 41,73 —_ Y R:Y4 4,79 12,26 10,18 2,08
Trasteos ... .. banker® 70,96 1,94 452 42,65 1,71 — 1,9% 4,52 - 6,46 6,40 0,06
5235.04 106, 36 556 ;08 106425 24579 9,41 556,08 565,50 - 538,10 27,39

1y Excl. U. S government deposits 89 38 Mill, &, .
BnII: payable, rediscounts acceptances and other liabilities 1182,98' Mill.

Tabelle 2, NeW Yorker Bankausweis (Wolﬁ') v, 18.12. 20
nach SFrankfurter Zeitung

1. Vorschiisse ... .. 5730 ,042) - 6. Kurzfrist. Deposit. 4064,25
2. Barvorrat, eigner. 96,94 7. Lan_frist. » 245,79
3.. , d Bundesres. 565,50 8. Depositen insges.. 43%0,0‘1
4, -, and Bavken.. 2739 . 9. Notenumlauf ..... 89,88
5. 'y zusammen .. 683,83 34,87 )

10. Surplusreseive ..,
coyy Druckfehler! richtig heif}t die Zahl 5235,04. L .
Die Mitglieder. des Clearing-Houses sefen sich aus ver-
schiedenen Banktypen .zusammen: -aus_den notenemittierenden
Nationalbanken, die unter “Bundesgesejgebung stehen, ~und
den Staatenbanken und Trustkompagnien, beide unter der Ge-
setigebung des Staates New York. Bis auf geringe Ausnahmen
gehoren alle dem Bundesreselvesystem an. Die Nationalbanken
mufBten sich, gezwungen durch das Gesefj von 1913, durci .

Aktieniibernahme an der New Yorker Bundesreservebank he- -

teiligen; ' die groBeren Staatenbanken und Trustkompagnien
haben 'sich in den ersten Krlegsmonaten in Erkenntnis der Be-
deutung ibrer Mitgliedschatt fiir die Sicherheit des gesamten
Banksystéms _ebenfalls angeschlossen. Nur wenige Banken.
{3 “Staatenbanken, 2 Trustkompagnien) stehen noeh auBerhalb.
Sie werden in den Austithrungen als’ ,Nichtmitgliedsbanken®
bezeichnet werden gegeniiber. den anderen

banken®, T

[

unter sind zusammengefaﬁt

(47) ,Mitglieds-

34,87

So entstehen zwei- Gruppen von Banken nebeneinander,

- die besonders in der fiir die Beurteilung des Ausweises zen-

tralen'Frége der Reservehaltung verschiedenen geseflichen Be-
stimmungen unterliegen. -

Jett zu den Posten im elnzelnen und zwar an Hand der
Wolffschen -‘Wiedergabe. :

1. Vorschiisse = loans, discounts, investments &ec. ~ Hier-
die Kredlte die gegen (Sola-)
Wechsel an Handel und Industrie gewihrt werden (discounts),
der Eigenbesify der Banken an Effekien und Hypotheken (in-
vestments &c.) und die Lombarddarlehen an die. BGrse (loans).
Auch der Bestand der Banken an Schatywechseln diirfté unter -
“diese ,,Vorschiisse® zu rechnen sein. .
. An Umfang iiberwiegen durchaus die ,,dlscounts Der
‘beweglichere Faktor sind jedoch die taghchen falligen Borsen-
darlehen; sie sind in stéindigem Abnehmen begriffen seit dem
Hohepunkt im Juli1919 und inachen gegenwirtig bei einem Ge-
samtbestande an Vorschiissen von 5,2 Milliarden $ noch etwa (),.7
Milliarde $'aus (gegeniiber 1,75 Milliarden $ im Juli 1919). Die
Politik der Regierung und der Banken ist darauf gerichtef,
diesen. Betrag noch weiter einzuschrénken, um den-dadurch
frei werdenden Kredit statt wie bisher der- Effektenspekulatmn
nunmehr der Produktion und dem Handel zur Verfiigung zu
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steilen.— ’
Yorker Boérse und die Kurssenkungen,- sowie die teilweise.

recht hohen call money Séfe finden einen ihrer Grunde in dieser
Kreditpolitik. : :

9.~ Elgner Barvorrat = cash in vauit der ,,Mitglieds-
banken“. Die Bedeutung diéses Postens fiir dle Liquiditat der
Clearing-Housé Banken ist nicht gro8, da die Kassenbestéinde
der ,Mitgliedshanken bei der ‘Berechnung der Reserve mcht
mitgezdhlt werden.

8. Barvorrat der Bundesreserve = Total reserve. Die
deutsche Bezeichnung ist in doppelter: Hinsicht irrefiihrend,
denn weder. handelt es Qich um Vorrite an barem Geld, noch
hat die ,Bundesreserve. irgend etwas damit zu tun,

Der Posten entspucht viglmehr den  Bestéinden an Gut-

haben und Kassenvorraten -soweit sie als Reselve gerechnet

_ werden. Er sefjt sich wie folgt zusammen: ’ -
a. lmr Falle von , Mitgliedsbanken“ (G. v. 22. 6. 17)
13 % der kurziristigen Depositen, 4
8-% der langfristigen Depositen,

zu halten als Guthaben bel der zustindigen Bundes-r

reservebank; >
b. im Falle von ,,Nichtmitgliedsbanken“_ (G. v. 16, 4. 14)
fiir Staatenbanken 18 % siimtlicher Depositen,
davon 12 % ,on hand* 6 % ,on deposit*,
fiir Trustkompagnien 15 % s#mtlicher Depositen,
davon 10 % ,on hand“, 5 % ,on deposit®,
RegelmaBIg halten  die Banken, eine etwas griBere. Reserve,
um sich Bewegungsireiheit in
_sichern.
Charal\temstxsch ist die Verbmdung der Resexve mit . dem
" Passivposten der Depositen, wihrend in Deutschland Reserve-
haltung nur in bezug aui Noten Vorgeschrieben ist. Man geht
hier von der Einsicht- aus, dafi. die Depositen ebenso wie-die
Noten von Notenbanken zu einem guten Teil ad hoc geschaffene
Zahlungsmittel darstellen, die dann wie bares Geld umlaufen
(schon 1908 wurden etwa 90 % aller Zahlungen in den Ver-
einigten Staaten durch . Uberwelsungen und im Clearmg -Ver-
fahren erledigt).
Die Verschledenartlgkelt der Reservebestimmungen fiir die

_beiden Gruppen der Clearing-House Banken erklért sich ‘aus -

der ugentumhchen Stellung der Bundesreservebank: Sie dart
nur- itiren. ,,Mitgliedsbanken“ Wechsel diskontieren. Diese

konnen sich also ‘bei starken Anforderungen an. Geldzeichen -

durch Rediskontierungen Bundesreservenoten verschafien Sie

kiénnen weiter ihre Guthaben bei der Bundesreservebank, also

ihre Reserve, jederzeit durch Rediskontierungen verstarken

“und dapn ihren Bestand an Depositen, d. h..ihre Vorschiisse, -

ausdehnen.. So haben  sie infolge ihrer ‘Mitgliedschaft im
Bundesreservesystem .einen derart starken Riickhalt, daB man
auf Vorschriften iiber eigene Kassenvorrite glaubte verzichten
zu -konnen. Die- Bezieliungen der Bundesreservebank zu
-, Nichtmitgliedsbanken“ dagegen beschriinken sich auf gelegent-
lichen Wechselankauf im offenen Markt; regelmé8ige Redis-
kontierungen, selbst durch. Vermittlung von ,Mitgliedsbanken®,
_sind nicht gestattet.
Cstr engder sein.

4. Barvorrat anderer Banken = Surplus ‘reserve. Die

deutsche  Bezeichnung - entspricht nicht den Tatsachen. Viel- -

mehr haben wir hier jenen Teil-der Reserven vor uns, den
die . Banken uber die mxgeschrlebene Mmdestgrenze ‘hinans
halten, - :

~ b. Barvorrat zusammen. Eine derartlge Addition ist un-

zuldssig, wie''sich aus den Auduhrungen zu 2—4 ohne wei-

teres ergibt. -

Die- wiederholten  schweren Liquidati()nen der New.

ihrer - Geschéftstétigkeit AN

So miissen hier d1e Reservevorschrlften ’

- 6. ‘Kurziristige Depositen — net demand depo‘sit's.' Dar—

unter tallen folgende Grofen: o T

a. individual deposits, d. h. Guthaben von’ Prlvaten und
Firmen und Kredite, die in Buchfcrm. an Borse und
Unternehmer gewihrt werden;

b. bankers’ deposits, d. h. Guthaben von Banken und Spar-
kassen von New York und dem Inlande.

7. Langiristige Depositen = net time deposits,

monatlicher Kiindigungsirist unterliegen. o -

= 8. Depositen zusammen. Zur Beurteilung der L1qu1d1tat
der Bariken ist. eine Addition der beiden Depositenarten ohne
Belang, da, wie ausgefiihrt, bei der Mehrzahl der Banken dic -
Reservevorschriften fiir sie vollig verschieden sind. .
9. Notenumlaut =" Regierungsdepositen. Vollig:- unver-- ’
sténdlich scheint es, wie im deutschen Ausweis dieser Posten
zit der Bezeichnung ,Notenumlauf“ gelangt ist. :
"Die Regierungsdepositen -werden "gesondert aufgefiihrt, da

““seit 1908 die Banken keine Reserven fiir sie zn halten brauchen:

Sie entstehen in erster Linie durch Erwerb von Schaiwechseln
seitens der Banken, und das Schaamt vermeidet tunlichst ihre
Ubertragung an die Bundesreservebank, um nicht den privaten
Geldmarki durch plogliche Entziehung so ‘groBer Summen zu
beunruhigen. Trogdem sind sie starken Schwankungen aus-
geseht, - . : . !

10. Surplusreserve = Notenumlauf. DaB hier ein Irrtum

‘der deutsehen Bezeichnung vorliegen muB, ergeben.neben einem

Vergleich der absoluten Zahlen auch die’ geringen . Verdn-
derungen, die die unter dieser Rubrik angefuhrten Zahlen all-
wochentlich aufweisen.

~ ‘Die Surplusreserve — vgl sub. 4 — schwankt selbstver-
sténdlich stark mit dem Umfang der Kreditanspriiche und: der

‘Rediskontierungen. Der Eigenart des -Notenumlaufs der Natio-

nalbanken -dagegen entspricht eine gewisse Stetigkeit. Diese
Noten diirfen nur emittiert werden soweit sie durch Staats-
schuldverschreibungen, hinterlegt im Schagamt, gedeckt sind.
Der Kurs der allein in Frage kommenden 2 % bonds steht ent-
sprechend der starken Nachirage stets erheblich iiber seinem
ynatiirlichen Werf. So beschrinken sich die Nationalbanken
regelmiBig auf den geseplich zuléssigen Mindestbestand  an
bonds und sind nicht f&hig, den Notenumlauf mit dem Wechsel
der Kreditbediirfnisse auszudehnen und zusammenzuziehen. —
Zulefzt noch ein Wort iiber einen wichtigen Posten, der
nur-in der amerikanischen Fassung enthalten ist: bﬂls payable
rediscounts, acceptances &c. ’
" Da die Clearing House Banken in erster Linie 1hre Kre-
dite durch Gutschrift erteilen, Hingabe eigner Noten nicht in
nennenswertem Umfang moglich ist, so erscheint ein Wachsen
der Vorschiisse iiber den Dep051tenbestand kaum moglich. Der

Ausweis dagegen zelgt einen Grofenunterschied zugunsten der_ )

Vorschiisse von mehr als 1 Milliarde $. _
.. Die Erklarung hierfiir gibt dieser le%te Posten ,,bills pay-
able ‘&c.“ Die lefste Milliarde der Vorschiisse stellt zu einem

" Teil Akzeptkredit dar, zu einem andern Teile Wechsel, die,

um Bundesreservenoten zu erhalten, als Sicherheit fur elgene i
Verschuldung bei. der Bundesreservebank benuft’ worden sind.
(Die Wechselbestéinde der Bundesreservebank sind vor allem '
Eigenwechsel "von ,,Mltghedsbanken s gesmhert durch Govern-
rent war obligations.)

Im allgemeinen zeigt uns der -Ausweis die-ungeheure An-
spannung, in- der sich ﬂedenwartlg das ganze Banksystem des

’ Landeq befindet.

o Tlﬁ‘,

Dieser _ -
‘Posten umfaBt im wesentlichen Sparguthaben, soweit sie drel-
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" Zum Vergleich sei -angefiihrt; daB im Juli 1914 der Ge-
samtbestand an Vorschiissen der Clearmg House Banken 2 Mil-
liarden $ kaum iiberstieg:

Und in der Tat werden jetst groBe Anforderungen an die

‘Banken der Vereinigten Staaten gestellt. Neben der- schweben-
den Schuld der Regierung von 24,175 Milliarden $ (30, 11, 20)

gilt es bei erhohtem Preisniveau vermehrte Umsiiie zu finan-

zieren und auBerdem durch ausgedehnte Kreditgewahrung an

Europa und 1nlandlsche Auefuhrflrmen den gewa]tlgen Export- -

. iiberschuf8 (6,6 Mllllarden $ vom 1. 1. 19 blS 15.: 9. 20) zu er-

,moghchen
M. Sch.

NB. Der Wortlaut des Ausweises in den Hamburger Zeitungen ist annihernd
der gleiche. Die »Hamburger Nachrichten® bezeichnen Posten 3. als ,Barvorrat
der Bundesreservebanken®, der ,Hamburgische Korrespondent® denselben Posten
als ,Gesetzliche Zahlungsmittel der Bundesreservebanken®. Auflerdem bezeichnet
der Korrespondent den Posten 4. als ,Gesetzliche Zahlungsmittel der anderen

"Banken“. Doch ist man, wie sich aus obigen Ausfihrungen ohne weiteres ergibt,

durch diese Abweichungen dem Wesen der Sache nicht niher gekommen,

Lettland

Der baltische Bund — Der verfehlite Staatssbzialismus‘—— Das

Flachsgeschift der Regnerung

Das junge Staatswesen’ der lettléndischen Repubhk kann

" sich noch immer nicht als ungeidhrdet “betrachten. Wohl ist

die auBenpolitische Stellung Latwijas ~giinstig: der -
Staat ist de facto und de jure von allen GroBmichten — mif.

Ausnahme der Vereinigten Staaten — anerkannt worden und
hat Frieden mit allen seinen Nachbarn. 'Es ist der Geschick-
lichkeit des AuBenministers Meijerowitsch - gelungen, Ver-
trauen und sogar ein gewisses Wohlwollen bein Hohen Rat
der Alliierten zu- erringen. Die weiteren Ziele des Ministers
gehen darauf hinaus, einen baltischen Bund zu schaffen,
~der von: Finrdand bis Polen, und vielleicht -auch Ruminien,
_reichen soll. Diese neue -und kleinste Entente -cordiale ver-
folgt militérische und wirtschaftliche Zwecke: man will sich
~ gegen SowjetruBland sichern, gegenseitig die Unverleglichkeit
seiner " Gebiete garantieren und den gemeinsamen Handel ior-
dern. Ein Hindernis bildete jedoch bisher die Haltung Polens,
der Konfliktsfall Wilna und eine ganze Reihe annexionistischer
Anspriiche dieser unersittlich-chauvinistischen Regierung, ., des
groBten- Militérstaates Europas“. Ob es tatsichlich gelingen
-wird, den Gegensat; zwischen Polen und Litauen auszugleichen,
ist sehr fraglich; so sehr ein baltischer Bund auch sonst den
Interessen Finnlands, Estlands, Lettlands und Litauens ent-
spricht: ohne Polen will es nicht recht gelingen und mit Polen
ist es zu gefdhrlich.

hiingigkeit von Polen wiirde die neutrale, vorsichtige und nicht
. ungeschickte - AuBenpolitik - der anderen baltischen Staaten ge-
fihrden. Denn irgendwelche aggressive Tendenzen kann Lett-
land sich nicht leisten: es hat sich hineingeschoben zwischen
zwei groBe Wirtschaftskirper: Deutschland und RuBland und

sein Gedeihen héngt nicht vom Wohlwollen der Entente, son- .
--ten des freien Handels erstickte.

dern von der Regelung seiner wirtschaftlichen Be-

- ziehungen zu den beiden Nachbarn ab. Seine Politik kann da-

her nur die der Vermittlung zwischen West und- Ost,

" nicht der Stellungnahme fiir und gegen sein. Die Polen je-

~doch wollen eine Barriere schatfen, die Deutschland und RuB-
land voneinander vollig absperren- soll, sie: wollen aggressiv

nach beiden Fronten bleiben — und die .baltischen Staaten zu

einer Festung umschaffen. Demgegeniiber mufi bedacht wer-
den, daB es ja nicht nur nackte Eroberungsziele geweésen sind,
die RuBland vor 200 Jahren an die Ostsee vordringen lieBen
und "dall diese gleichen wirtschaftlichen Notwendigkei-
ten auch heute noch nichts von ihrer Giiltigkeit eingebliBt
“haben. Jede Politik, die dieser Tatsache nicht Rechnung irégt,

~wird friiher oder spéter die verhdngnisvollsten -Folgen haben; .

ein - baltischer Bund, der RufBlland gewaltsam von der Ostsee
abriegelt, fiihrt eine Verewigung der Balkanisierung Osteuro-
pas "herbei..
lichen Krédftigung der Ostseestaaten dient und Wege
"sucht, um den Verkehr mit und nach RuSland zu regeln und

- schaftlicher Beziehung -nicht allein stehen.

Polen ist willenloser Trabant ‘des fran-

zbsischen Imperialismus und eine 1rgendw1e gestaltete - Ab- _ denn erfahrene Wirtschaitspolitiker,

- das -
Ein Biindnis jedoch, welches der wirtschaft- .

— MiBgriffe und Aussichten

die neuen Republiken so zu wirtschaftlichen Vororten, ge-
offneten Toren fiir die russische Ein- und Ausfuhr ausbaut, —
konnte gewi von grofter Bedeutung fiir ‘den Wiederauibau
Osteuropas werden. Denn die baltischen Staaten waren ja
noch kiirzlich ein gemeinsamer Wirtschaftskorper und kénnen
heute, beim Darniederliegen ihrer produktiven Kriifte, der Ver-
armung und teilweisen Entvilkerung groBer Gebiete, in wirt-
Finnland nimmt
hier naturgem#B eine Ausnahmestellung ein, Eesti und Lat-
wija kommen jedoch mit eigenen Kriften nicht hoch. Es fehlt
besonders an geistider Kraft, an tatkriiftiger Beherrschung der
Situation, an richtiger Erkenntnis der Gkonomischen Bedin-

_ gungen der kleinen Staaten. Als vor drei Jahren die Stunde

der Selbstandlgkelt d. h. des wirtschaftlichen Allein-auf-sich-
angewiesen-seins, schlug, .da_hiitte man mit- allen Kriften an
den Wiederaufbau dessen gehen miissen, was es an eigener
Produktion, an’ rtlicher Industrie, an Handelsinstitutionen,
Beziehungen usw. gab. Statt dessen zog man es vor, zuerst
einmal sozialpolitische und administrative
Experimente zu machen. Man unterband in Lettland die
Privatinitiative fast vollig und war bemiiht, eine besondere
Form radikalen Staatssozialismus zu schaffen, wofiir
alle, aber auch alle Vorausseungen fehltéen. Weder gab es
unter den Letten weitblickende und”kenntnisreiche, geschweige
noch ~Administratoren,
Der Staat, d. h. Regierung und Beamten-
verwalten, produzieren,
Man

Beamte, Verwalter,
schaft, wollten alles selbst machen,
Handel treiben und jede Einzelheit des Verkehrs regeln.

“wollte nicht unvorsichtig sein, man wollte sorgfiltig erschei-

nen und alles kénnen: also schuf man ein System der Bevor-
mundung, “der Uberadministrierung, welches alle Méglichkei-
Und was man dann noch
selbst unternahm, miSiriet ebenso, denn die Ministerien wie
die” Kanzleien, Kommissionen und Sachverstindigen waren
ihren Aufgaben nicht gewachsen. Was dem ortsansissigen -
Kaufmann, — dem kleinen und groBen Héndler, Exporteur und
Fachmann — sicherlich gelungen wiire: den Verkauf des Haupt-
exportartikels, des Flachses, gewinnbringend zu gestalten, zum
‘Nuten der Flachserzeuger, also der Mehrheit der Bauern-
schaft, und der Handelsbilanz, — der Regierung miBlang die—
ses Flachsgeschidft vollig. Holz und Flachs sind
die, . vorliufig einzigen, Waren, mit derem Erirage Lettland
seinen groBen Bedarf an Auslandswaren bezahlen kann. Es
wire daher an und fiir sich gerechtiertigt gewesen, wenn die
Regierung, im Interesse der Allgemeinheit und der Staatsfinan-
zen diese Artikel monopolisiert hitte. . Die Art. jedoch, -wie
Flachsmonopol . ausgenufjt - wurde, war denkbar - un-
geschickt. Sie iberlieB den kommlsswnswelsen Verkauf der
National Metal and Chemical Bank und sandte
groBe Parhen Flachs nach London, die dort verkauft Werden \

v
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sollten. Bel den dam'\hg,en Weltmalktsplelsen wire es mig-
lich - gewesen,- den hochwertigen lettlandischen Flachs zum
_Preise von 400 £ pro Tonne zu verkaufen. Die genannte Bank
hielt jedoch den Flachs zuriick, geriet in Konflikte mit-den
‘englischen Splnnern und verpaBte eine Gelegenheit nach- der
anderen. Heute lagern ca.’4000 t Flachs in London, der Preis
st aut 70.£ pro Tonne gesunken, die Lagermiete, Versiche-
" rung usw, verschlingen grofe Summen’ — und der lettldndische
Staat erleidet ‘Verlust iiber Verlust:
. Mengen Flachs, da8 eine weitere Abnahme desseibey von' den
Produzenten nicht stattfindet. Die Preise, die bisher den Pro-
- -duzenten. gezahlt wurden (7000 lett. Rbl . pro - Schifispinnd)
konnen ‘heute nicht mehr in Frage kommen, — die Verluste
der Regierung ebensowohl wie 'die der Produzenten sind daher
‘noch gar micht zu iibersehen. - Gleiche Erfahrungen hat auch
_dielitauische Regierung mit der National Metal and Che-
mical Bank gemacht, — dennoch will dié lettléindische Regie-

" rung ‘die Bezwhungen zu dem . englischen Konsortium- nicht .

-1sen und erwigt eine ganze Reihe anderer Projekte, die diese
Bank ‘ihr vorgeschlagen:hat. Es soll ein. starres Flachs- und
Holzmonopol verewigt --werden, ~ es. soll . aber
‘der. gesamte lettlindische - AuBenhandel
zu einem Handelsmonopol der- Regierung . resp. ihrer
Agenten der National Metal and Chemical Bank werden.

- Die Bank will ,der lettischen Nation die Mdglichkeit geben,

-ihre eigenen Ressourcen zu entwickeln, um-die Gewinne, ‘die

sich daraus erzielen lassen, dem Lande in dessen Gesamtheit B
Alle Ertrdge ‘aus dem Verkauf des Flachses und

~ zugufiihren®.
~ des Holzes sollen durch die Bank und die Regierung gehen
und ‘alle Auslandskéufe gleichfalls durch eine von
- beiden Kontrahenten zu schaifende Kommission getiitigt wet-
. den. Es ist eine restlose Vertrustung des gesamten AuBen-
handels damit geplant und dies von einer Regierung, die sich
bisher noch in jeder Wirtschaftsirage als schlecht beraten oder
unidhig .erwiesen hat.  Der {fiskalische Protektionismus des
‘Finanzministeriums hat eine unzweckmiiBige . Steuerpolitik,
auflerordentlich . stérendes Lizenzensystem . fiir- die” Ein- und
Ausfubr und Valuta uswi, eine sinnwidrige Hemmung jeder
" Betatigung der ‘e;genen Wirtschaftskrifte getrieben” und im
Resultate neben enormen Verlusten nicht mehr erreicht, als
daB ‘ein £ im Januar 1920 gleich 215 lett. Rbl, 1m Januar

st 725 lett. Rbl, heute rund 900 lett. Rbl galt.
».Nuﬁmehr will  man  durch “.ein ganzes . 'System von:
Holz-, Flachs-, . Emissionsbank- ~und - anderen - Ver-

trigen mit der genannten Bank fiir den Preis von 500000 £
— Zur Griindung einer Emissionsbank sofort und die gleiche

Summe nach Erfiillung eines Teiles des Lieferungsvertrages-

von Rohstoffen — den gréBten Teil der Erzeugung und den
"ganzen Handel auf ein Jahrzehnt m0n0p011s1eren Die ,Rig.

.Rundschau® hat Recht, wenn sie dazu erklrt, man wolle - Hdie -

"Ursache unseres Elends-zum Heilmittel unserer Krankheif er-

heben“ (,,R R.“ Nr. 9); Dieses groBe Projekt wird demnéchst

der konstituierenden Versammlung zur Entscheidung vorgelegt
werden, bis dahin ist ‘die Regierung bemiiht, mit einer Reihe
von anderen enghschen ‘Firmen. ihnlich weitreichends Vertrige
‘abzuschlieflen. So ist mit der Firma ,Timber Operators and
Contractors Ltd. London“ vereinbart worden, daB diese 20 000
* Standard Holz -aus den Dondangenschen -Willdern exportieren
diirfe. _Auch: andere englische Handelsorgamsatlonen sind- be-
miht, den lettliindischen Export restlos zu . erfassen,” auf das
-Entgegenkommen . der Regierung hoffend. Den freien Handel
zicht es keineswegs gerade zu den Englindern, die Regierung
scheint _jedoch von  ihren Monopolisierungstendenzen = nicht
‘lassen “zu konnen.

* hoben' werden.

In Riga lagern so groSe

auBlerdem .

— - Andrerseits scheint ‘man aber doch in

~ ~ ~

lehter Zeit ‘e'i'nige der éémachteh Fehler aﬁsgleicheh Zu wollen. -

"-So beabsichtigt man die Freigabe des Valutaverkehrs und-die ‘
. Auﬂlebung der J % Steuer auf die auszufiihrende ausléndische
- Valuta,' ebenso soll das Recht des Versorgungsmlmsterlumy :
--25 % aller importierten Waren gegen Erstattung des Fakturen-

wertes -plus 5 % Aufschlag zu requirieren, -gleichfalls aufge-
Die- Demission des fiir das geschilderto .
Flachsgeschaft der Regierung in erster Linie verantwortlichen -

Finanzministers K. Plll‘lll ist ein weiteres Zeichen

beginnender Erkenntnis und hoffentlich bald. emse‘g)enden Um--

schwungs zugunsten:des freien Handéls.

Als- ebenso miflungen,: wie die Finanzpolitik, 1st auch die
Agrarpolitik der Regierung zu bezeichnen.. Das System
eines -mifiverstandenen ~Staatssozialismus : feierte auch hier

" nominelle Erfolge — um der Landwirtschaft die groBten Hem-
-mungen- zu - bereiten.

Aus engnationalistischen -Griinden sind
die grofien Landgiiter enteignet worden. und in staatliche Be-.-
wirtschaftung genommen worden. In praxi heiBt dies: die
GroBgrundbesitier sind der’ Moglichkeit beraubt, ihre friiher
teilweise sehr gut verwalteten Giiter weiterhin zu bewirt-

‘schaften, “die  Bauern haben nicht .viel davon gehabt und die

Staatsbeamten, Péchter usw. bringen vorldufig noch nichts
zustande. ‘Das Resultat ist also das gleiche wie bei allen .
Sozialisierungsversuchen im Osten, in RuBland, Estland, Polen: -
Riickgang der Produktion, Verarmung des Landes.
Durch das Agrargesey sind auch alle iiber Waldverkiufe ~ab-
geschlossenen Vertriige -fiir ungiiltig erklirt worden, wodurch
der Holzhandel schwer geschddigt wurde und -zum Teil
fast vollig ins Stocken- geraten ist. Die Industrie be-
ginnt sich allerdings langsam zu beleben, jedoch behindern -die
sehr.hohen Arbeitslohne und die mangelhaften Arbeitsleistungen '
ein schnelleres Tempo beim Wiederautbau. Die Handels-
bilanz ist nach wie vor passiv. Um einige Anhaltspunkte

. zu geben, sei, in- Ermangelung neuerer- Daten erwihnt, - dafl

die Einfuhr die Ausfuhr im August v. J. um 64 198 917 lett. Rb]
im September . um 161 251 068 lett. Rbl iibertrat. Fiir iiber
95 Mill. Rbl sind dabei in einem Monate Lebensmittel ein- .
gefithrt; fiir einen Agrarstaat ein betriibliches Zeichen.. Der

- groBte Teil ‘aller Waren ist nach, Englﬁnd"ausgeﬁihrt worden,

vornehmlich Flachs und Holz. Fiir das Ausland wird Lettland
ein Abnehmer von ‘Nahrungsmitteln; . Kohle, Eisen, Stahl,
Kupfer, Maschinen, Werkzeugen, Chemikalien; Medikamenten,
Wolle Baumwolle blelben dxe Elnfuhr aller dleser Waren ist
“unbeschrénkt. : . .
-‘Das Wir tschaitsleben Lcttlands ist: auch deshalb noch’
nicht recht” in- Gang gebracht ‘worden, weil dem Handel
nach RuBland allzu groBe Schwierigkeiten im Wege stehen.
"Wolil * exportieren einige rigasche Fabriken ihre Erzeugnisse
nach RuBland, der Transithandel stockt aber noch und was
aus Westeuropa ins Sowjetland gelangt nimmt den Weg iiber
Reval. Allerdings beklagen sich die Russen (in der. , Iswestija“)
dariiber, daf Reval nur 100000 -Pud verschiffen kénne und -

' der Hafen mit Waren iiberfiillt sei, — der- rigasche Hafen
sei bei weitem geeigneter; jedoch nicht tief genug fiir groBe -
*Schiffe und mit wenig -ausreichenden Transportmltteln auf
“den Zufuhrwegen bedient.

"'So wenig giinstig die Wutbchdftbldge Lettlands zum Texl
auch ist, so hegt dennoch kein Grund vor allzu pessimistisch -
in die’ Zukunft- zu sehen. Die begangenen Fehler sind heute

 noch reparabel; -Handel und Industrie lielen sich- beleben, die

1’r0dukti0n auBerordentlich steigern. “VorausseBung ist aller-
dings eine Abkehr von den bisherigen Methoden der Erdros- |
selung aller initiatividhigen Krafte Verzicht auf einen bureau---
kratischen -Staatssozialismus, .der aufler Korruptionserschei-
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nungen, -Teuerung und Valutaverschlechterung noch keine
positiven Friichte - hervorgebracht hat. Der deutsche. Handel
und Unternehmungsgeist hiitte alle Veranlassung, sich. mehr
um dieses Land zu kiimmern und die Vorteile, die sich gerade
den Deutschen bieten, auszunufien. Lettland bedarf der Auf-
munterung, tatkraitiger Hilfe und des wirtschaftlichen Schubes
vor den Ausbeutungstendenzen riicksichisloser Aufkéufer. Es

dirfle sich walu‘hat’tig lohnen, deutscherseits Entgegenkommen
und Interesse zu bekunden, sich den dortigen Verhiltnissen
etwas mehr, wie bisher, anzupassen .und daran zu denken, daB
es sich .ia nicht nur um . den lettlindischen Markt, sondern
um den Vorort des groBen'russischen Hinterlandes handelt.
Wer in Zukunft mit RuBland Handel treiben will, tdte gut
daran zuerst in den Ostseestaaten FuB zu fassen,

" Dr. Hans von Eckard!

anland

Zur Lage des Exnfuhrhandels

- Der Wiederautbau Finnlands hat bedeutungs=
volle, -wenn auch langsame Fortschritte zu verzeichnen. Der
junge Staat hat seine unabhéingige Daseinsberechtigung be-
wiesen und hat mit Ruhe und Sicherheit schwierige Hemmun-
gen im Innern und nach auBen {iberwunden.. Die Wirtschaft
hat- sich den neuen Verhiltnissen angepaBt und erweitert sich
auf der neuen Grundlage. Die Produktion folgt den neuen
Bahnen, die Giiterverteilung vollzieht sich fliissiger und gleich-
miiBiger, der Ausfuhr sind alte Mérkte zuriickgewonnen und
neue erdffnef, die Staatsfinanzen sind geordnet, die.Einnahmen
den Ausgaben angepaBt und die riicksichtslose Geld- und Kre-
ditinflation - eingeschriinkt. Die erfolglose = Valutahandels-
politik ist gefallen; die Wechselkurse der finnlédndi-
schen Mark sind, obschon nicht giinstig, so doch ‘stabil;
der Preisstand ist gegen depjenigen der Nachbarléinder ausge-
glichen, nachdem “die Schranken der AuBenhandelskontrolle
zum grofiten Teil gefallen sind. Ein neuer Stein zur Befesti-
gung des Valutamarktes und der Finanzen soll eine Regie-
rungsanleihe bei schwedischen, norwegi-
schen und dédnischen GroBbanken
betrage von 250 Mill, F# sein. In Schweden werden 6’4 %ige
Obligationen, lautend auf 5000 Fl = 1500 Kr, die von 1927
an in fiinf Jahren nach Wahl des Gléubigers in finnléndischer
oder schwedischer Wéhrung zu tilgen sind, ausgegeben; mit der
Anleihe ist eine Konsolidierung der kurzfristigen Verbindlich-
keiten in Schweden, eine Bindung der zu spekulativen Zwecken
an der Stockholmer Borse verwendeten finnléndischen Valuta,
und eine Festigung -der- Staatsfinanzen' geplaht, Die erstrebte
Stabilisierung der Wechselkurse erscheint im- Hinblick aui
dice Handelsbilanz des Jahires 1920 -nicht aussichtslos;

das Ergebnis des vorjdhrigen AuBenhandels ist in folgenden:

Zahlen (in Mill. FAf) zusammengetalit:

- 1920 1919
Emfuhr e eiecaaeies 8620 2510
Aunsfahr............ ... 2907 80
Finfnh-iihergehnf 713 1630

Dank der giinstigen Enfwicklung der Holz-, Holzmasse-
und Papieraustuhr konnte in cinigen Monhaten ein Ausfuhr-
iiberschuB erzielt werden und der gesamte Einfuhriibet-

schuB des Jahres sowohl absolut, als auchim Verhiltnis zum’
Im Jannar
dieses Jahres blieb die Einfuhr im Werte von 1948 Mill, Fofl
hinter -dem monatlichen Durchschnift des Vorjahres zuriick, die )

GesamtauBenhandel erheblich vermindert werden.

Ausfuhr wertete nur 95 Mill; der Riickgang ist als eine na-
tiirliche Folge der Vereisung der finnléndisehen Kiisten anzu-
sehen. Der Gesamteinfuhrwert von 1920 ist im Ver-
gleich zu dem des Vorjahrés um 50 % gewachsen; von Monat
zu Monat nahmen die Einfuhrzablen zu. Dabei ist die Ein-
fuhr der Menge nach zuriickgegangen, in einigen
Waren sogar recht erheblich. ‘Die Zunahme .des Geldwertes
beruht -alsq aut der zunehmenden Verteuerung der
eingefithrten Waren. Das Maf der Verteuerung ergibt sich aus

im * Gesami-

folgenden Einfu h rindexzahlen., als deren Grundlage

_die Werte von 1913 mit 100 angenommen sind:

Inde\ einiger der wichtigsten Einfuhswaren:

1919 1920 ~ "1919 1920
G treide u Mchl, 968 1726 Daumwolle u. Fabir. 655 1506
Rolitabak..... .. . 1484 2440 Diingemittel ., ..., 486 1165
Waol e nnd Fabr . 8-5 1025 Metulle. ..o ..., 804 1537

Den Hauptanteil-ander Einfuht von 1920 hatten
England mit 1003 Mill. Fl und die Vereinigten
Staaten mit 795 Mill; jhnen folgt Deutschland, das
zwar 1913 an erster Stelle stand, aber wihrend-des Krieges
ganz ausgeschaltet war, mit 611 Mill. (1919 nur 157. Mill).
Die né#chsthochsten Einfuhrwerte erreichten Schweden, Déne-
mark, Niederléndisch-Indien und Argentinien. Friiher waren
die transozeanischen Lénder nur mit ganz unbedeutenden Quo-
ten heteiligt, jet aber haben sie-als Rohstoffproduzenten unter
Zuriickdrédngung der europiischen Durch-
fuhrldnder einen hervorragenden Anteil an dem finn-
lindischen Einfuhrhandel selbst -in die Hand genommen.

Wie scharf bisher immer noch das Einfuhrverbots-
system in Finnland gehandhabt.wurde, 148t die Taftsache
erkennen, daB 1920 von 57 355 -beantragten Lizenzen im Werte
von 5573 Mill. Fofl nur 44582 im Werte von 3189 Mill. be-
willigt wurden; hierbei wurden einem Reichstagsbeschlul -
folge die genossenschaftlichen Organisationen in erster Linie

. beriicksichtigt. Am 8. 2. hat der finnlindische Staatsrat neuc

Richtlinien fiir die Einfuhrpolitik angenommen. Grund-
sdflich ist die Einfuhr frei Verboten ist die Ein-
fuhr einer groBen Anzahl von Waren, deren Einfuhr als volks-
wirtschaitlich iiberflilssig und als Luxus angesehen wird; diese

Waren sind in einer ,Verbotsliste“ vom 9. 2. 21 zu-
zusammengefaBt. ) Weizenmehl und -Zucker diirfen nur
von  der . Handelsabteilung - des  Handels- und - In-
dustrieministeriums eingefiihrt werden. Die. Kaffeeinifuhr

soll freigegeben werden, nachdem der Reichstag den Kaffeezoll
erlioht hat. Rohtabak darf nur bis zur Hochstmenge von
3,2 Mill. kg zum Verbrauch im Inland eingefiihrt werden. Fiir
den Handel mit RuBland sollen besondere Bestimmungen
getroffen werden; vorerst sind allerdings Moglichkeiten fiir: den
Handel mit RuBland noch nicht gegeben. Fiir die verbotenen

.Waren kionnen in.besonderen Fiillen von der Handelsabteildng

des Handels- und Indusirieministeriums Einfuhrlizenzen erteilt
werden; der ',,Valutarat“." der {riiher "zu jeder Einfuhr seine
besondere Zustimmung geben mubte, ist aufgelést:

Am 11. 8. hat der Reichstag die Verldngerung des Ges
sefges tiber die Regelung- des AuBenhandels ver‘ségt so -daf
vom 1. 4. 21. an die Freiheit des Handels w1ede1-
hergestellt sein wird :

Die 200 %ige Zollerhdhung vom Mérz 1920 hat” dle Zoli-
emnahmm fiir 1920 -auf 824 Mill. F.il- gegen 239 Mlll in 191‘9

S 1) Emen ausfuhrhchen Abdruck brachte de ,Industrie: und Handcl<zentun

Berlin, Nr. 46; 47 u. 49:
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'gebraéht;'von den Gesa_mteinnahmen entiallen aui die Einfuh‘:—‘.\

~ zblle 2917 Mill. Am 31. 8. léuit die Zollerhhung ab; dann

‘grobtenteils aus RuBland  bezogen, jeft sind die V ereinigten.

. Staaten und Argentinien die Hauptlieferanten.” Der Diinge-

soll ein never Zolltarif in Kraft treten, der gegenwartig -

vom Reichstag dulchberaten wird.” Da die Zolleinnahmen im
Staatsvoranschlag fiir 1921 mit 670 Mill. F# angeseit sind,
ist it einer ganz erheblichen Erhohung samtlicher Zollsabt,
zu rechnen. Die Umarbeitung des- Zolltarifs wird sowohl aus
hnan&pohhsuhen Riicksichten vo1gen0mmen .wie . auch zum
'Schufe der einheimischen landwirtschaftlichen und industriellen
‘Produktion; fiir den In dustrieschut seft sich-insbe-
. sondere, der kiirzlich meu gemundete Finska Importindustri-
' ioxhund ein. . . - -
~Dieallgemeine Ver sorgung- Finnlands mit
Waren ist zwar besser geworden, aber immer noch nicht mit
gut zu bezéichnen. Fast alles ist zu haben, doch nur zu fast
unersehwinglichen Preisen, so daB tatsichlich die
Masse der Bevolkerung sich ‘sehr einschriinken’ muB. Lebens-
mittel, Kleidung, Wohnung, Feuerung zeigen keine "Neigung
billiger zu werden.
-berechnet die gesamten Lebenskosten auf 1003 2 im
~ Dezember 1920 - gegen 100 im ~ Juli 1914; _grofBten
Stelgerungen entfallen -auf Kleidung und Lebensmlttel
der Gruppe ’\Tahrunds— und GenuBmittel "sind die
mchngsten Einfuhrprodukte Getreide und Mehl, deren
Vérbrauch in-
Cgedeckt wird, . obwohl sich” % der - Landesbewohner in der
. Landwirtschaft erndhrén, und die Stadtbevilkerung nur 15 %
der ~Gesamtbevblkerung ausmacht. dm Jahre 1913 wurden
97,8 % des Weizenverbrauchs, 63,2

/74

21 %

21 des Kartotielverbrauchs durch Einfuhr gedeckt. Zurzeit
ist . die landwirtsehattliche Produktion Finnlands iiberdies
durch den Kapitalmangel, welcher die Beschaffung von
Diinge- und Fuitermitteln, Maschinen, menschlichen und tie-
rischen Arbeitskriften er schwert, und die Neugewinnung’ und
. Besiedlung - von Ackelland fast unmoghch macht, stark . er-
‘schwert. Vor dem Kriege wurde von der gesamten Getreide-

~und ‘Mehleinfuhr ungefahr die Hilfte-aus Deutschland, der Rest

Geld und Kapltal o

lntervalutansche Kurse-

. Hamburg Berlin- Amsterdan Zunch
S 15. 3. 15, 3, 15. 3. - 15. 3.
L ) . . fr -
Amsterdam ., 100fl ..... 212250 2170,30 = -=— . 202,60
Barcelona ... 100 Pesetas 879,50 871,60 . 40,35 —
Berlin.....,, 1004 ... —,— —— . 460 . 9,321
Briissel ..... 100fr..... 162,—  -457,— - 21,05 42,50
Budapest .... 100K ..... 15,25 - 15,33 —,— - 400,—
Buenos Aires.. 100 Pesos . —,— —— —— . 213,—
Helsingfors ... 100 FM . 162,50 162,30 —— —
Kopenhagen . 100Kr .... 1096,25 108140 50,10 102,—
Kristiania ... 100 Kr .. 1020 —. 101645~ 47,25 96,—

"~ London ..... 1£..... 246 — . 246,377 - 11,35% - 22,97
Madrid ...... 100 Pesefas - 87950 871,60 40,35 82,—
New York 18 ..... 63,12¢  63.05L = 2,907 5,691
Paris ...... >..100fr ... .. 140,50 437,55 20,10 - 40,65
Prag ........ 100K..... 81,75 81,95 —— - 1,70

"Rom......... 100 Lire .. 22750 230,75 10,70 ° 21,65
Stockholm ... 100 Kr.... 143125 - 142955 - 65,90 - 134~
Wien........ 100 K neu. 13,50 14,48 0,65 1,40
Ziirich ...... “100fr..... 1069,75 1071,40 K90 o ——

: Wlen Prag Paris London New York -
15. 3~ 15.3. 15.3. 15.3. 15. 3.

T - K K-, fr *) %
Amsterdam, 1008 23600,~- - —~— 496,— 11,36} —,—
Berlin ..... 100 M4 1097,— 121,75 23— 244 — 1,57
Kopenhagen 100 K112075 — ey —

London . . —_—  —— 5647 = 384 §T. -

Die ~ Sozialverwaltung (Socialstyrelsen)-

Von

Finnland durch Elgenproduktlon nicht -

"% des Roggenverbrauchs, J
“134 % des Gersteverbrauchs, 8,7 % des Haierverbrauchs-und

-

_gesefyt werden.

mittelknappheit hofit man -durch " Errichtung . einer
staatlichen Superphosphatiabrik in Kotka,

‘welche noch im lanfenden Jahre in Betrieb- gesett werden soll, - -
abzuhelien. Erheblich zuriickgegangen ist die Futtermit tel- . -

zufuhr, wie gesagt aus Kapitalmangel. . An Fleisc h wurde:
fast nichts eingefiihrt, dagegen konnte die Buttérau sfuhr

in kleinen Mengen wieder autgenommen werden.” In der Gruppe

GenuBmittel sind . die wichtigsten Einfuhrwaren Ro h-
tabak, dessen Einfuhr kontingentiert ist, Rohzucker,

‘der seit 1919 .auch im Inland in kleinen Mengen erzeugt’ wird,

und- Katfee. Von der.E’infuhr industrieller Roh-

‘und-Hilfsstoffe sind besonders zu nennen Rohbaumwolle -

und -wolle fiir

die Textilindustrie, Hiute und Felle fiir: die

_ Lederindustrie, Erze, Roheisen und -stahl fiir die’ metallver-

arbeitende Industrie, Glaubersalz und Chlorkalk fiir die’ Holz-
masselndustrle auflerdem Schmierdle, Petroléum, in geringen

‘Mengen Stemkohle und Zement, dessen Produktion im Inland
allerdings rauf Kosten ‘der Einfuhr durch eine bedeutende Er-

weiterung der Pargas-Kalkbergs A. B. verdoppelt werden soll.
Unter den Fertigiabrikaten sind die wichtigsten Ein-
fuhraftikel:' Garne, Kleidungsstiicke, - Schuhwerk, . Maschinen
aller Art,, Maschinenteile, Eisenbahnmaterial,  Apparate, be-.
sonders elektrotechnische, - Fahrzeuge, - Schiffbaumaterial zu
nennen..  In diesen Gruppen steht Deutschland als Lie-
ferant an erster Stelle und in ihnen sind die Konkurrenzver-
hiiltnisse fiir Deutschland.dem Ausland. gegeniiber die giinstig-
sten. Zurzeit ist auch die finnlindische -Industrie von der
internationalen - Wirtschaitskrise erfaBt;
zierten Fabrikate sind nach dem Preissturz nicht mehr absefy-.
bar,/ die Werte der Lagerbestiinde schwinden, der Markt ver-
schlieBt sich, Arbeiter miissen entlassen und die Lohne herab-
Unter' diesen Verhiltnissen gewmnt fm Flnnland dle am
98. 6. d. J. beginnende zweite finnlédndische Handelsmesse
in Helsingfors, veranstaltet von der’ leandska Missan A. B,
erhohte . Bedeutunﬁ o

G H Gabain
Wien Prag - Paris TLondon New York
15, 3. 153, -15.3.  15. 3, - 15. 3.
S K K fr 5 g
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Abwelchungen von der ’\Iunzparltat in:

Amsterd. Ziirich Kopenh. - Stockh, | Wien
- : © 15,3, 15,8, 15.3.-- 15,3, 15. 3,
Reichsmark .... —9224 —9245 —8948 -—9201 -833,14
Dt.- osterr. Krone —98,71 —98,66  — —_ —

- Franzos., Frank. —5812 —59,35 —14375 56,60 —
Pfund Sterling . — 6,28 — 8§92 -+2323 — 445 —
Dollar ....... .. 416,94 © +13,7% 456,75 419,03 —
Londoner Notierungen uberseelscher Kurse

. ST 5 3 12. 3.
Alexandrlen .............. . 97716 d pari’ 97716 d parl '

- Bombay/Kalkutta ... 18 31/1i6d—1s 33/16d 1s33/sd—183Y2d

~-Hongkong ,.......... - 28 210d— 28 33fsd . 28281 d—-2833/3d
Schanghai.............. 2811d—3s0d 23 11d—3«0Y2d
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‘Schiﬁ’ahrt und Schiﬂ’bau

_ . Mexiko. .

Mexikanische Hafenverbesserungen. Nachrichten ens
Mexiko zulolge beschiiftigt sich die Regierung zurzeit mit
einem Projekt, das eine durchgreifende, die -Aufwendung
mehrerer Mill. Pesos erfordernde Ausdehnung und Verbesse-
rung mexikanischer Hafen vorsieht. Zugleich wird beabsichtigt,
den Verkehr ‘der Héfen von den driickenden Abgaben zu. be-
freien, die von der iriiheren Regierung auferlegt sind und die
fremde Schiffahrt beispielsweise aus Hifen wie Salina Cruz,
Pto. Mexiko forttreiben. Diese Abgaben sind zwar bereits er-
miéBigt worden, jedoch nicht in einem Umifange, der den be-
rechtigten Erwartungen der fremden Linien enispricht.:

Salina Cruz, die Endstation.der Tehuantepec-Bahn an der
atlantischen Kiiste uind Pto. Mexiko, die Endstation an der
Pazifikseite, ebenso wie Guaymas, der wichtigste mexikanische
Haien im Golf von Kalifornien, sind zu Freizonen erklart wor-
den. Man hotft, daB diese Hédfen zu Stapelpldgen fiir Roh-

VermiSchtes

“Yom englischen Jutemarkt schreibt uns Herr Carl Trapp:
Die mit Anfang des Jahres in Grofibritannien erhoffte Besserung
der Geschiftslage ist nicht eingetreten, es ist im ‘Gegenteil
seit dem letzten Bericht ein ‘weiterer Preisriickgang auf allen
Gebieten zu verzeichnen, und die Unternehmungslust wird
durch die dauernd riickgingigen Notierungen fiir Rohstoff und
Fabrikate immer mehr geddmpft. Schwicherer Wechselkurs
und billigere Frachten brachten die Preise fiir Rohjute aunf
Abladung weiter herunter und erste Marken wurden zu 31 £

angeboten, ohne Kéiufer zu finden. Die Ernte ist klein, geniigt -

aber fiir den reduzierten Bedarf, doch zeigen die letzten An-
kiinfte einen merklichen Riickgang in der Qualitit. In greif-
barer Ware fanden auf dem Kontinent einige Bedarfskiufe
statt und wirklich gute Partien erzielten volle Preise.
Berichte iiber eine in Indien einsetzende Bewegung zur

Einschrivkung der Anbanfliche fiir Jute hatten keinen Einfluff

auf den Markt. ‘ .

. Auch im ‘Dundee-Warenmarkt fehlen nach wie vor
jegliche Anzeichen einer Geschiiftsbelebung. Preise in. allen
Fabrikaten sind weiter gefallen, 8 1bs Common Cops notieren
3/— und 40 in 10Y2 oz Hessians 4ifs d je yard, doch sollen
Verkiiufe unter diesen Preisen stattgefunden haben. Infolge
der Geschiftslosigkeit und der ruinésen Preise sahen sich drei
weitere Fabriken in Dundee gezwungen, ihre Betriebe zu
schliefien. Ein Versuch des Lohnabbaus stieflf bei den Arbeitern
auf Schwierigkeiten, doch scheint neuerdings die Vernunft
siegen  zu sollen und es besteht Hoffnung, dafl die Arbeiter
lieber zu einem niedrigeren Lohn arbeiten wollen, als feiern.

In Kalkutta hiuft sich die Lagerware in ‘geradezu
erschreckenderWeise. Auch in Amerika ist der Markt schwicher
geworden, was natiirlich- seine Riickwirkung auf Kalkutta und
Dundee nicht verfehlte. Die Kalkutta Fabriken haben jetzt
beschlossen, die Arbeitszeit vom April bis Juni auf vier Tage
in der Woche herabzusetzen, um den Markt vor einer weiteren
Uberproduktion zu bewahren.

-Die Preisbewegung der letzten vier Wochen étellt-

sich wie folgh: )
Rohjute erste 1 Ball. fob 5.6 Cops inDun- Hessians 40 in 101/z02

Marken Abldg. - = Kalkutta dee per spyndel in Dundee

cif Dundee in £~ “in Rupien insund d . in d
9.2 21. 36/— 71 - 8/3 - 424 /yg
16. 2. 21. 35/— 68 3/3 - ]
23. 2. 21. 34— - 65 . 3/ 418/yg
2.3, 91. 32/— - 65 - §j— © 42y

Letzte Meldung 31/— — /g

Linoleum Hess. KalkuttaHess.40in Kalkutta Hess. 40in _ Indischer
Bas.40in 101f20z 10 oz cif Dundee 10 0z loco New York Wechselkurs

ind in s und d . incts insundd ; f .
9. 2. 21 B18yg . 2613 - B,15 T8l Der Derlag des ,,»’lvzrt/ajaﬁ;bzenfr“
16. 2. 21 518/ys . 25/9 . - 5,10 1/5 :
23. 2, 21 518/sg oUj— 5,— 1/43/s
2,391 5 . 9508 95 1/41s
Letate Meldung — ‘ —_ S — 1,334

material und zum_Sif; einer betréchtlichen Veredelungsindustrie
werden. Damit wire die Aussicht gegeben, daB die Tehuantepec-

* Bahn mehr als bisher fiir den Giiteraustausch zwischen Nord-

und Siidamerika, Europa und dem Orient Bedeutung gewiinne,
was im Hinblick auf die beschrénkte Leistungsfihigkeit des
Panamakanals erwlinscht. wiire, i )

Fiir Guaymas als Freizone hat man sich wegen der wich-

' tigen geographischen Lage entschieden. Der Hafen bildet die

sudliche Endstation der mexikanischen Siidpazifikbahn und
steht in Verbindung .mit wichtigen Schienenwegen der Ver-
einigten Staaten, . L

- Das bedeutendste Regierungsprojekt ist zurzeil jedoch der
Ausbau des Hafens von Manzanillo. Die friihere Regierung
unter Porfirio Diaz hat hierfiir bereits mehr als 100 Mill. S
aufgewendet. Wenn die jefigen geplanten Anlagen vollendet

" sein_werden, wird Manzanillo der wichtigste Hafen an der

mexikanischen Pazifikkiiste werden. AL A

Februar-Marktbericht filr Holz. Im Februar machte sich
am deutschen Markte eine allgemeine Zuriickhaltung der Kaufer
infolge der ungeklirten politischen Lage FEuropas und des
bevorstehenden Regierungswechsels in den Vereinigten Staaten
bemerkbar. In deutschen Laubhdlzern wurde im
allgemeinen nur kurzfristiger Bedarf bei beschrinkten Umsitzen
gedeckt. Am Weichholzmarkt ist im Auslandsgeschift

“ein vollstindiger Stillstand eingetreten; doech hofft man-all-

gemein, dafl im Frithjahr ‘eine gewisse Bautétigkeit einsetzt
und somit auch das Geschift sich etwas wieder belebt. Im
Grubenholzgeschift sind bei fedten Forderungen der
Produzenten und Zuriickhaltung der Zechen keine gréfieren
Abschliisse zu erzielen. In Papierholz wurden nur ver-
einzelte Abschliisse getitigt, da dié Papierfabriken ihren
Holzbedarf iberwiegend eingedeckt haben. Das Furnier-
geschift lief bei langsam weichenden Preisen keine wesent-
liche Verinderung erkennen. Fir Sperrholz herrschte
geringe Kauflust, Von auslindischen Holzern sind
zahlreiche Zufuhren zu verzeichnen, u. a. mehrere Schiffs-
ladungen Okumé und kleinere Ankiinfte in amerikanischem
NufBbaum, Nicaragua, Kuba-, Honduras-Zedern, afrikanischem
Zitronenholz, ostindischemTeak, Ceylon- und Bombay Ebenholz,
afrikanischem Mahagoni, ostindischem, Madagaskar:, Jacaranda-
und Pockholz, Trotz weitreichenden Interesses fiir Ubersee-
holzer blieben die Umsitze in den Grenzen, welche durch
die Kursgestaltung und die dadurch bedingte Preisgrundlage
gesetzt sind. : . >

An - unfere Abonnenten’

Ruf Srund der Abonnementsbedingungen find die Bezugs-
‘gebiifren fir den Jafirgang 1921 des ,, Wittffsfisdienfi” bis
zum 31. TMérz zu enfricften. Um Unterbrecfungen in der
Zufteflung der Zeitfdfrift zu.vermeiden, -fordern wir fiermit
unfere Beziefer auf, die Abonnementsgebiifr gefl. umgefend
an uns zu -enfriciten, foweit dies nodf nidjt gefcfefen ifi.

Bankkonto: - Dentffe Bank Fifiafe Famburg. - - +
Pofiffeckkonto: Tir. 12842, Bofiffeckamt Famburg.

Verantwortlich fr: Auslindische Volkswirtschaften und aligemeine Redaktionsangelegenheiten: Hauptschriftleiter Dr. Paul Heile; .Deutsche'u
Volkswirtschaft: Hauptschriftleiter Dr. Kurt Singer; Anzeigenteil: Horst Weyhmann, Geschiftsfithrer des W.-D.; simtlich in Hamburg
Druck von H. O. Persiehl, Hamburg 8. ~ .

i

nd sterreichisch-ungarische
36, Rothenbaumehaussee 5..
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HAMBURG-AMERIKA LINIE IN VERBINDUNG : ’ Hamburg, Baumwall 3-
MIT DEN UNITED AMERICAN LINES INC. A

HAMBURG-NEW YORK |} Reederei, Sehiffsmakler und Befracmungsgecchaft

RegelmiBige Dampfer—vEpedmonen in etwa 8tigigen Zwischenriumen. | §
Die Dampfer {8schen in New York am Pier 7, Cityfront. Nad ]
RBaltimore u. Philadelphia regelmibige Dampfer-Exp:dltionen K

in etwa halbmonatigen Zwischensiumen.

|HAMBURG-SUDAMERIKA

RegelmiBige DampfersExpeditionen in etwa 14t3gig. Zwischenriumen
nach Rio de Janeiro, Santos, Montevideo und Buenos Aires sowie in

. I . |
Rob. &, Sﬂaman; jr.’s
Durdhfracht nadh Rosario, Parand, Santa Fé, Bahia Blanca u. Asuncién.

: Yag L = .
, Rlittelmeer-Linie
HAMBURG-OSTRSIEN 1 S S
E;g;l;m;%: Bj:gffee;}s‘fg:dxﬁggg lx_xlzoﬁzvqab r(n:zn’at}‘g:,t:zrgxls’d\;g; 1 3 . Regelmé&Biger Dampferdienst von Hamburg nach den:
Ellerman ‘@ Budknall Steamship Co. Ltd,, London, nach Penang, Port § £ F# spamSChen und italienischen Hafen o
@Zﬁgggmﬁ&m}:psﬁggggogg df‘*;‘ﬁ:;‘,";gﬁ:f;;""‘;si‘g;’;; &2&; des westlichen Mittelmeeres und zuriick-nach Hamburg

|HAMBURG-CUBA-MEXICO ||| || Verkehr nach Norwegen .

nach Havana, Tampico, Vera Cruz evtl. Progreso und Puerto Mexico.

KOLN-ENGLARND f Det Sondenfjelds Norske Dampshbsselskab

RegelmiBiger 10téigiger Dienst von Kéln nach London=Goolew. anderen § %
Hiifen d.Ostkiiste Englands, Die Rheinhifen werd. n.Bedarf angelaufen. § I : . K”stlanla

: REISEBUROS /I LUFTYVERBKEHR b Regelmifiger 8tagiger Fracht- und Pas.ségie.rverkehr nach

Reisebliros an allen gréBeren Plitzen, Amtlicher Vorverkauf von § By £ . - Ost-Norwegen
Eisenbahnfahrkarten und Schiafwagenplitzen ohne Aufschiag, Reises } i2 4
epddkversicherung (audh fiir Ubersee). ’

 PERSONEMNBEFCRDERUNG |1 Det Bergenske Dampskibsselskab, Bergen
{} Nad Nord- Zentrals, S e . ’ . ;
Bt g Sodameni, Osalks, Ouraes oo, aber | | Det Nordenfjeldske Dampskibsselskab, -
Nihere Auskunft: . LR .
Hamburg-nmeerrikausLL:r:ue, Hamburg : Drontheim )
und deren Vertretungen. RegelmaBiger 8tégiger Fracht- und Passagierverkehr nach:
West-Norwegen

M%gﬁ@ Linie

Hamburg

FERNRUF: NR. 24, 96 UND 216 - TELEGRAMM- ADRESSEN
VERTRETUNGEN: ,,EVAG*; SPEDITION: »OCEANFAHRT"

SEE- unp KANALSCHIFFAHRT

Néachste Expedition nach:

§0ran, Algier, Malta, Tripolis i B., Triest, Venedlg,

. Ancona und Bari | li| DURCHFRACKTVERKENR VON RHEIN-
deutscherﬂ yhleppof 22 Mérz 1921 #| UND KANALWAFEN SEEWARTS
CUTE ot | (pe——

. - tleutscher D. ”Faus't“g:QG. Maéarz 1921 . :l‘:':::lga::;:iiaﬂ:r:;::s':z::iasfgd;::::khae
 Piragus, Burgas, Varna, Constanza, Galatz und Braila : e ottoane Oatafrika Linie
daniSGth Ds ,,Alpha“ 2- Aprll 1921 Aktien - Gettel:?sch:ft i\h;o:rm:nn l;.:]ni: Akit:,en-
o E ——————] Gesellscha eedere irsten, Rhederei-Ver-
_ Nahere Auskunit ertellt: ~ ‘ ;T:g::?di:]:l:skiygdalv::t:k::):es‘:;:::aimNt::::i
Deutsche Levante-Linie .. Deutache Versicharungs:Besellsshatt
MénckebergstraBe 7, Levantehaus, ; ’ ) T e——tem—
sowie far 5 ‘ T , :
“Malta, Tripolis i. B., Alexandrien und Pa!astma SCHIFFSMAKLERE: + SPEDITION * BEFRAZH-
SPIELMANH & 00., Luisenhof, . “El] TUNG-KOMMISSICH-ASSEXURANZ-STAUEREL
fir den Adria-Dienst: " KAIBETRIEB UND LAGERMAUSER - SC‘HlFFS-*
August Bolten, Wm. Miller’s Rachfig., : BELEIHUNGEN UND SCHIFFSVERK‘AUF? :
' Adm:rahtatstr. 6.
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‘ ﬁamburg@ﬁﬁelﬁoriéferfid)etungs=
o Attien-Sejellihaft

\ﬂllﬁérbamm M. 30 « (Guropahaug)

Attientapital. .. ... 0000000.— | -
' @efamtreierben iiber M16000000.— }

ofbme Olaed |

il eﬂ)iﬁa_l)rt,'ﬁanbel_u.yfsnbuﬁrie

Eiserne Akten-Regale

standfest sraumsparend s lelchtes Gewicht - kelne
Abnutzung s preiswert sofort vom Lager lleferbar.
. Angebote und Zeichnungen kostenlos.

_Panzer Aktiengeselischatt, Berlin N. 20 _

Es-ist erschienen: -

Weltiibersicht der Massemhelten
- Ble nehrluuhllehsten Liagen-, Fidohen-, Raum-, Gewlchts- und Wertmasae -
“aller Lénder .
Im Auftnge des Wirtschaftsdienstes -
aufgestellt von H, Bohnert .
Preis Mk. 3.— und 200, Teusrungszusohiag’

Zu bezlahen durch den Verlag des ertschaftsdlens}as

Hamburg 38, Rothenbaumchausse 12

"~~Banco Alema'n Transatlantico

Valdivia, Valparaiso.
Peru: : Arequipa, Callao, leu
Uruguay: Montevideo, -
‘Spamen. Barcelona, Madrid,

-Besorgung aller sonstigen iiberseeischen Bankgeschifte. —
) Anfragen werden jederzeit durch den Hauptsitz in Berlin .

v ertretungen in:

D eutsche

EE%%E‘S%ME% Bank

- Aktien-Kapital Mark 30,000,000

BERLIN W 8, Mauerstr, 39/40

Gegriindet von der DEUTSCHEN BANK, BERLIN -

"Niederlassungen unter der Firma:-

in

Argentimen Bahla Blanca, Buenos Alreu, Cérdoba, lsndoza,
Rosaric de Santa Fé.
Bolivien: " La.Paz, Oruro.

Chile: ) Antofagasta, Concepcion, lqu!que, Santiann, Temueo, C

Banco Allemao Transatlantlco

in
Brasilien: Rio de Janeiro, Santos, Sdo Paulo.
Einziehungen iiberseeischer Wechsel und Dokumsnte, Kred:t—~

briefe. — Briefliche und telegraphische Auszahlungen. —.
Ausfithrung: von Effekten- - und Devisen - Auftrigen. .— .

Einene Telegraphenschliissel. : .-

erledigt bezw ibermittelt.

= "Bremen: Doutsche Bank Fillale Bremen.
.Hamburg: Deutsche Bank Filiale Hamburg.



" Berlin und Hlederlassunge,,\ DRI o

~ Kapital und Reserven Mk 456,000,000.- o

" Hamburly, Aliona und Harburg

Mm’ﬁd@ut@cm

A %chaaﬂhausen%m?

- Kapital und Reserven k. 80,000, 000 - |
aﬁkmreim 6. §

CoIn und Niederias ugn'

Kapltal und Reserven Wik. 115,000, 000

Die Banken vertreten die von der Dlsconto Gesellschaft und
- der Norddeutschen Bank gemeinsam gegriindeten Banken

- Brasilianische Bank fiir Deutschland, Hamburg

und Brasilien, Rio de Janeiro, Sao Paulo, Santos Porto Alegre und Bahia

Bank fiir Chile und Deuﬁschland Hamburg

und Chile (Banco de Chile y Alemania)' Valparaiso Concepcion ‘Santiago* Temuco VaIdivia
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Fernuuf 67 und 87 . 5 Drahtanl'chrift sﬂck

| empiiehlt iich zum Bezug aller Seeiiicharten,
iriidl marinier( ‘gerduduert und Roniermert )
——o— mcm Derlange ﬂngebote s~

Seehichgrobhandiung nmd
Raucherel
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