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VL. JAHRGANG

Die deutschen -Eisenbahn-Untéfnéhmu‘ngfen
in der Tiirkei nach dem Frieden von Sévres 1.

SchlieBlich -bleibt aus dem XKreise der deutschen Bahn-
unternehmungen noch die Haidar-Pascha-lafen-Gesellschaft zu
hetrachten, wenngleich ihr Zusammenhang mit der Eisenbahn
lediglich ein &rtlicher ist und ihr Geleishestand sich auf wenige
100 m, wie erwihnt, beschriinkt. Eigenes-Rollmaterial besit
sie nicht. Die Aktienmehrheit ist vermutlich in schweizerischem

Besi. Thre Hauptkonzession, Haidar-Pascha,. liegt aut einem °
das dem. tiirkischen Reiche verbleiben soll; die wei- -
tere Konzession, der Hafen von Alexandrette, der freilich noch -
nicht ausgebaut ist, jenseits der tiirkischen- Grenze in franzoj

Gebiete,

sischem Protektoratsgebiet.

Im Gebiet von Haidar-Pascha aber unterliegt dle tiirkische

- Staatshoheit mehrfachen Einschriinkungen:

Militérisch ist der Hafen, wie die Meerenge, neutra-

lisiert und untersteht einer gemischten Ententekommission.
Die neutrale Zone umfaBt auBer dem Hafengebiet die gesamte

Bahnlinie bis etwa 20 km hinter Ismid, Station Sabandja’

Die Funktionen der Kommission sind ausschlieBlich  mili-

tdrlscher Art und beriihren privatrechtliche Verhéltnisse nicht. .

Die- Seepoligei im Marmarameer und den Meerengen,

auch im Hafen von Haidar-Pascha wird von einem besonderen -

"Verwaltungskorper der Entente, der Meerengekommission, aus-
geiibt. Diese Kommission hat das Recht, ihre Machtbefugnisse
_auch auf die anliegenden Ufer auszudehnen, sowie sie solches
tiir erforderlich hdli. Wie die Kommission . diese Grenzen
ziehen wird, 1884 sich heute noch nicht sagen. Endlich gehort
Haidar-Pascha -mit zahlreichen anderen’ Levante- Hafenplaen

zu den Hiifen ,,von offentlichem Interesse, in denen die Finanz-

hoheit der Eigentiimerstaaten (es’ kommt auch Georgien mit
Batum, Griechenland mit Smyrna in Frage) Einschrénkungcn
unterliegt, ohne daB indes der Gebietshoheit als solcher Ab-
bruch getan werden soll, (Artikel 335.)

tber all diese Einschriinkungen lagern -sich echhethh

abzudndern. - Die belsplelswe1se aufgefuhrten Rechte sind nun
alle Teilfunktionen einér Hafenkommission und es erscheint
daher -unmdglich, unter ,&hnlicken Anlagen“ die¢ Hafenkom-

mission als solche im ganzen zu verstehen. Man ist vielmehr - -

versucht, an Rechte zu denken, die im Zusammenhang stehen

. mit Xrénen (landfesten und Schwimmkréinen), Anlegebojen und

“von.. Sévres, ‘ ,
.und” Ttalien iiber die Abgrenzung ihrer Interessensphéren ge-

Piahlgruppen, Leichter .und . Schlepper usw. Trofdem mu8 da--
mit - gerechnet werden, dal ‘die Entente ohne Riicksicht auf
etwaige -schweizerische Einspriiche ‘dennoch eine solche gewalt-
same Auslegung tiir gut befinden wird. 1In solehem Falle wiirde
der Riickkauf der Konzession gemiB dem bereits besprochenen .
Artikel 311 des -Friedensvertrages erfolgen und die Antells-/

eigner in weitestem Umfange entseha(hgt werden.

Die Konzession in. Alexandrette untersteht allerdings den-
wgitergehénden Eingriffsrechten der Entiente aus Artikel 208.

Wir wir gesehen haben, ist der Vertrag von Sévres im-:
Verein mit den anderen franzbsischen Friedensvertréigen hin-
sichtlich der Eisenbahn nur destruktiv:. Uber die nﬁchst-
liegenden Schicksale der Aktiven und Passiven, die Formen
der Auflssung und Liquidation, die Aufbringung und Verteilung
der Liquidationserlose erfahren wir nichts. Etwas beredter
sind 'dagegen die bereits wiederholt erwéhnten. Zusaabkommen
insbesondere das zwischen England, Frankreich

troffenen,- gess'en' Artikel 4 so wiéhtig ist, daB er nach einer
Ubersefung aus dem Italienischen — die ihrerseits wieder aus .

“dem Englischen zu stammen scheint .— m vollem Umfange

die allgemeinen finanziellen Befugmshe der neuen tlir-

kischen Finanzkommission.,

Wichtig sind nur die prlvatrechthchen Befugnisse,. dle "Ar-
tikel 47 der MeerengekommiSsion = einréumt.
bleiben, wie aus Artikel 47 erhellt, alle Konzessionen, darunter
auch die Hafenkonzession von Haidar-Pascha, bestehen. Nur
hat die Meerengekommlsswn nach' dem gleichen Artikel die Be-
fugnis, gewisse private Rechte (die sich beziehen auf Leucht-
tiirme, Docks, Kais und #hnliche Anlagen) zuruckzukaufen oder

~

 Grundsiglich -

w1edergegeben werden mag:

- ,Die w1tragsschheﬁenden Machte verpﬂxchten s1ch
Die Anatlolische Eisenbahn, die -Mersina-Tarsus- Adanas
TLisenbahn-Geselischaft, sowie der Teil der Bagdadbahn,
der auf tiirkisches Gebiet entfdllt, wie es im fiirkischen
Friedensvertrag fesigelegt ist, werden von einer Gesell-
schaft betrieben, deren Kap1ta1 von englischen, franzo-
sischen und 1tahemsehen Fmanzgruppen gezeichnet wer-
den wird. .

Teilbetrige des Ixapltals “werden den enghschen
tranzosischen und italienischen Gruppen in Anrechnung
auf. die - Interessen, die-diese Gruppen am 1. 8. 14 an

: der. Gesanitheit der - Bagdadlinie -etwa besessen haben
konnen, zugeteilt. Das hiernach verbleibende Kapital
wird glemhmaﬁlg zwischen den Finanzgruppen aufgeteilt.

Indessen behilt sich die franzpsische Regierung vor,
zur Ablpsung aller oder eines Teils der Interessen, die
franzosische Staatsanﬁehorlge am 1. 8. 14 an der Bagdad-

®
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i eisenbahn hattén; ‘sich diejenigen Bahnlinien,. die auf

-~ dem ihm zugesprochenen Interessengebiet liegen, ganz

o . oder teilweise zuweisen zu lassen und zu betreiben. - In

t . diesem- Fall wird die Beteiligung der =franzosischen
Staatsandehorlgen an der im vorhergehenden Absaty be-
handelten Gesellschaft um' diejenige” Quote gekiirzt, die

‘ demt Wert der auf diese Weise der franzosischen Re-
: gierung zugesprochenen Bahnlinie entspricht. . Dieses

i

i 7+ " Recht der franzisischen Regierung mub innerhalb einer -

"Frist von 12 Monaten ausgeilbt werden vom Tage des
Inkrafttretens des tiirkischen Frledpnsvertrages ‘an. ge-
_rechnel.

Bei Fiibrung der Gebellschaft die entsprechend dem
ersten Absa dieses - Artikels geblldet wird, . wird auf
die Rechte und speziellen Interessen Riicksicht- genom-

-

machen wird, kann nach seiner bisherigen Politik nicht dem

leisesten Zweifel unterliegen; Andererseits erfolgt aus dieser

. Sonderbehandlung der Bahnstrecke im franzisischen Inter-

--mei, die den einzelnen Regierungen in den -durch dieses -

.Abkommen festgelegten Zomen zugesprochen wurden,

Jedoch mit der Mafgabe, daf hierdurch der gute Betrleb‘

der_Bahn nicht gefiahrdet werden darl.

o Die Vertraﬂsmachtc sind darin einig, in. dernéch-
sten Zeit eine Umwandlung des gesamten Bahnbe-
triebes, soweit er auf dem verbleibenden tiirkischen Ge-
biete heg,t durch Griindung einer allgemeinen Betriebs-
gesellschatt fiir 'das Bahnnef3 zu betreiben. Die Auf-
teilung des Kapitals dieser neuen Gesellschaft soll durch
cin Abkommen zwischen den interessierten Gruppen fest-

gelegt ‘werden.  Die Gesellschait, die in Gemé&Bheit des -

' ersten - Absaties dieses. Artikels gegriindet werden soll,
" ebenso wie jede andere- Gesellschait, die etwa zu dem

in Absal 4 angegebenen Zwecke gebildet wird, soll ge-
halten sein, sich mach den Varschriften des Absates 11

des tiirkischen Triedensvertrages™ (Héfen, Wasserwege
-und Eisenbahnen) zu richten,. inshesondere eine vollig

v -gleichmiBige Behandlung in Tarlﬂragen und etwaigen
Erleichterungen fiiir den Transport von Waren und
Reisenden ohne Riicksicht auf ihre staatliche Zugehorig-

" Reststrecken der Bahnen

keit, ihren Bestimmungsort oder ‘ihre Herkunft zu.ge- -

wihrleisten. Die franzosische Reglerung verpilichtet
sich- tiir den Fall, daB sie von dem ihr im zweiten Ab-
saf emgeraumten Recht Gebrauch -macht, diese Vor-
schriften auf der ihr zugew1esenen Bahnstrecke in glel-
cher Weise einzuhalten.”

. Uber die Abgrenzung der in ‘diesem Artikel geschaﬁencn

Tnteressensphiiren haben wir. uns bereits oben verbreitet. Die’

Weiterbehandlung der Bahnprobleme auf dem der Tiirkei ver-
bleibenden  Bahngebiete denken sich die Siegerstaaten danach

- im ganzen wie folgt: Die Anatolische Eisenbahn-, die Mersina-
Tarsus-Adana-Eisenbahn- Gesellschaft und der tiirkische Teil

~ erhalten;

der Bagdadbahn werden in eine neue (erste) Gesellschaft ein-
gebracht. Von dem Kapital dieser neuen Gesellschaft erhalten
zunéichst die beteiligien Staaten soviel, als erforderlich ist, um
ihre bisherigen, wie. eingangs erwéhnt, recht erheblichen Inter-.
essen an diesem Unternehmen abzugelien. Weiter wird Frank-

. Konstantinopel hinein.

rei¢h aus der verbleibenden Gesamtstrecke denjenigen Teil, der -

in seine Interessensphire fillt, d. h. wie oben dargetan, -die
Strecke Tschiftehan-Adana-Missis, aus der Gesamtgesellschaft
herausnehmen und gesondert betreiben. DaB diese franzésische
-Sonderbehandlung in der Form eines ihm eingerdiumten Rechtes
gekleidet -ist, ist® natiirlich _nur gesctiehen, um die schone
Fassade der Eintracht unier den Ententestaaten aufrecht zZu
denn daB Frankrelch von diesem Recht Gebrauch

’

essengebief im Verein mit wirtschaftlich-politischen Erwiigun-
“gen zwingend, daB diese Strecke das gleiche Schicksal haben
wird, wie- die Reststrecke der Bagdadbahn von Missis iber
Aleppo nach Nisibin nebst den Zweighahnen nach Mardin und
Alexandrette, die teils im franzosischen Protektorat, teils im
franzosischen Mandatsgebiete liegen. Um einen entsprechenden
Betrag vermindert sich die franzisische Quote an der ersten
internationalen Betriebsgesellschaft.

Spéterhin ist dann in.Aussicht genommen, das gesamte,
der Tiirkei verbleibende Bahnnet;, einschlielich also etwaiger
von Soma nach Panderma, von
Smyrna iiber Kassaba nach Afion und von Smyrna -in das
Hinterland von Aidin, soweit sie nicht in griechisches Gebiet
fallen, durch eine allgemeine internationale (zweite) Betriebs-
gesellschaft verwalten zu lassen,

Dall es indes hierzu in absehbarer Zeit kommen wird, er-
scheint nicht- sehr wahrscheinlich und diirfie auch der unaus-
gesprochenen Absicht der vertragsschlieBenden Staaten kaum
entsprechen, andernfalls hiitte Frankreich nicht notig gehabt,
die Strecke Tschiftehan-Missis fiir sich zu beanspruchen.

Ob freilich der Friede.von Sévres, und mag er durch noch
so viele Mildérungen abgeschwiicht und mehr der Wirklichkeit
_angepafit werden, das letite Wort in der orientalischen Bahn-
frage sein ‘wird, scheint nach allem wenig wahrscheinlich.

Selbst dem, der den Orient und seine Psyche nicht kennt,
wird es immerhin befremdlich erscheinen, daB die Entente in
zwei Jahren volliger militéirischer Beherrschung des Bahnge-
bietes nicht das hat fertigbringen kénnen, was deutsche und
schweizerische Ingenieurkunst noch im fiinffen — oder wenn
man fiir die Tirkei die Balkankriege mitrechnen will — im
siebenten KnegSJahre vollbracht hat: ndmlich die ganze Strecke
zu bauen, instandzuhalten und zu betreiben. Ein regelmiBiger
Bahnverkehr ist zurzeit nur mdoglich bis i die Vororte von
Dann folgt eine Strecke, die hin uml(
wieder noch mit Panzerziigen - unter starker militiirischer
Deckung befahren werden kann. Sobald man aber in das Ge-
biet der groBen Kunstbauten kommt um Eskischehir herum.
am Taurus, im Amanus, sefjen Stirungen ein, die jeglichen
Verkehr unmiglich machen: Viadukte gesprengt_und nicht wie-
derhergestellt,. Tunnel verschiittet und nicht unfterhalten: der
Viadukt von Giaurdere, ein Meisterwerk deutscher Beton-
baukunst ohne alle im Kriege nicht beschaffbaren Eisentrager,
zertriimmert; die grofien hehelfsmiiBigen Dammschiittungen der
Autfahrt zum Amanustunnel dank franzésischer Unachtsamkeit
fortgespiilt; der Eisenviadukt von Heredere, die Eufratbriicke
unpassierbar! Wahrlich, der Orient, mag er auch noch so
~bescheiden auf techmschem Gebiete sein, wird sich mit diesen
Ergebnissen englisch-franzosischer Verwaltungskunst auf die
Dauer doch mcht zufrieden geben.

Mercator

Dle w1rtschafthchen Konsequenzen
der Pariser - Beschlusse

In meinem Buche habe ich der Ansmht Ausdruck gegeben,
daB Deutschland vielleicht féihig sei, zur Tilgung seiner Ver-

" erweisen wiirde, cine .50 hohe Zahlung zu erzwingen, Einige

bindlichkeiten aus dem Fmedensvertrag Jjéhrlich 2 Milliarden
Goldmark zu zahlen, daf és sich aber aus- politischen und

anderen (xrunden wahrschemhch als unklug und unprak’usch'

Autorititen, darunter Mr. Baruch, der wirtschaftliche Berater
des Prisidenten Wilson auf.der Friedenskonferenz, habéir diese
oder. eine. ihr nahe kommende Zahl akzeptiert; von anderen
Auioutaten deren Melnung Beachtung verdient, sind ~ver-
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schiedene Schifungen gegeben worden bis zu 4 Milliarden
Goldmark. Diese Zahl ist von unparteiischen amerikanischen
Volkswirten als hochste Leistung angenommen worden, die
unter giinstigen Bedingungen moglicherweise- erreicht” werden
kénnte. Nie habe ich gehdrt, daB eine kompetente Personlich-
keit eine begriindete Schiijung gegeben hiitte, die {iber 4 Mil-
liarden Goldmark jéhrlich hinausgegangen vgire.

‘Wie vertrigt sich das mit den Vorschléigt;n\ der Pariser
Konferenz? Diese Vorschlige fordern die Zahlung einer festen
und einer nicht fest bestimmten Entschiidigungssumme? Jene
wird bemessen auf jahrlich 2 Milliarden Mark fiir die ersten

beiden Jahre, 3 Milliarden Mark fiir die niichsten drei Jahre,

4 Milliarden Mark fiir weitere drei Jahre, 5 Milliarden fiir
weitere drei Jahre und schlieBlich 6 Milliarden fiir weitere 31
Jahre. Die nicht festbemessene Entschiddigungszahlung soll
diese festen Jahresraten um einen Betrag vergréfiern, der 12 %
vom Werte der deutschen Ausfuhr glelchkommt '

Wie hoch wird sich dieser "nicht fest bestxmmte Zuschuf} -

walirscheinlich stellen? Vor dem Kriege ‘betrug der Wert der
deutschen Ausfuhr ungefdhr 10 Milliarden Goldmark jéhrlich.
Der Wert der Einfuht stellte sich ein wenig hoher.” Bei dem
gegenwartigen Preisstand witrde die gleiche "Ausfuhr einen

Wert von mehr als 20 Milliarden Goldmark haben. Die britische-

Ausfuhr (ausschlieflich Wiederausfuhr) war im vergangenen
Jahre 26 Milliarden Mark wert. Nun ist klar, daB Deufsch-
land die festen Jahresraten nur durch eine grofe Steigerung
seines Auflenhandels aufbringen kann. Denn seine Ausfuhr

muf die Einfuhr zum mindesten um den Betrag iibersteigen, -

der als Jahresrale gezahlt werden £oll, und viele seiner Haupt-
exporiwaren wie z, B, Metallwaren und Textilien kdnnen nur
hergestellt werden, wenn die notigen Rohstoffe oder ein groBer
Teil von ihnen vorher eingetiihrt worden sind.  Ich nehme nicht

an, daf irgend jemand ernsthait beweisen will, Deutschland -

kénne fortlaufend Jahr fiir Jahr den Wert seines Exportes
auf mehr als sagen wir 40 % iiber den Wert sciner Einfuhr
erhalten. Das heiflt, um ein Zahlenbeispiel zu gében: Soll
Deutschland einen Exportiberschuf von 4 Milliarden -Gold-
mark haben, so wird der Wert seines Gesamtexports wenig-
stens 14 Milliarden Goldmark sein miissen. 12-% von dieser
Summe wiirden 1,68 Milliarden Goldmark betragen. '

Ein Schachzug

Es ist also klar, daB die nicht fest bestimmte Forderung
einen sehr bedrohlichen Charakter hat. Bei einer Gesamtaus-
fuhr von 14 Milliarden Goldmark und einer Einfuhr von 18
Milliarden Goldmark, also von einem ExportiiberschuB - von

4 Milliarden Mark konnte Deutschland gerade eine feste Jahres-
rate von 2,32 Milliarden Mark plus einer Exportabgabe von
1,68 Milliarden Mark (zusammen -4 Milliarden Mark) zahlen.
Das heiBit, einAufenhandel in diesem Ausmaf

ist bereits erforderlich, um die geringste fiix-

dic beiden ersten Jahre vorgeschriebene
Jahresrate von 2 Milliarden Mark plus der
Ausfuhrabgabe anfzubringen.. Es ist schwer, sich
die AuBenhandelszahlen vorzustellen, die erreicht werden miif-
ten, um die Zahlung von 6 Milliarden Mark, " der vor-
geschlagenen normalen Jahresrate, plus der Exportabgabe mog-
lich zu machen. Aber man kann sicher sagen, daf bei einem
Export, der einen UberschuB von 6 Milliarden Mark zuldlt,

die 12 %ige Exportabgabe 2 Milliarden Mark iibersteigen wiirde. .

DieVorschlidge der Pariser Konferenz fiir den

Zeitraum der _normalen Jahresraten gehen
also auf eine Forderung von mehr als 8 Mil-
liarden-Mark jahrlich, also aut das Doppelte- ’
der meines Wissens hdéchsten Schapung,. die
1rgendelne kompetente Personlichkeit hier
oder in den Vereinigten Staaten. jemals zu
rechtfertigen versucht hdtte. Man muB sich dabei
noch ins Gedéchinis rufen, dab Deutschland gem#B den lefjten
veroifentlichten .~ Mitteilungen =zurzeit einen - Einfuhriiber-
schuB} hat. s i ‘

. Die Pariser Vorschlige kinnen mithin chensowenig ernst
gemeint sein, wie der Friedensvertrag selbst es war. Sie sind
einfach ein weiterer Schachzug, durch den--die Spieler auf
keinen Fall linger getduscht werden. Mr. Lloyd George glaubt,
dal er Fortschritte macht (und vielleicht tut er es), wenn es
ihm gelingt, Monsieur Briand zu {iberzeugen, er stimme mit '
ihm fiberein, daB 2 plus 2 nicht 12 sondern nur 8 ergebe.
M. Briand wiederum hotft, daB er gestiit auf- seine Bered-
samkeit imstande ist, in der franzésischen Kammer -iber "die
Zahl 8 so gut zu reden, dall er jedes Argument entkriftet, mit
dem M. Poincaré zeigen wiirde, wie viel besser.es Frankreich
hitte, wenn 2 plus 2 gleich 12 wére. Ich zweifle, ob sich jemals
etwas Ahnliches in der Geschichte zugetragen hat.- Es 188t sich =
vielleicht am besten erklidren als eine Folge der schrecklichen
Entwicklung dessen,-was wir Propaganda zu nennen gewohnt
sind. -Dies Ungeheuer ist der Kontrolle seiner Erzeuger ent-
ﬂohen und es ist ]ene seltsame Situation entstanden, in der

die. michtigsten und intelligentesten Staatsménner der Welt - -

durch unentrinnbare Kréfte gezwungen, Tag fiir Tag zusam-
‘menkommen, um eingehend Variationen des Unmoglichen zu
exmtern )

Es wiirde 1e1cht sein, nachzuweisen,f'daﬁ Deutschland,
wenn es die ungeheure Ausfubr erlangte, die die Pariser Vor-
schlige vorsehen, es diés nur durch die Verdréngung einiger
britischér Haupthandelsprodukte von den Markten der Welt .
erreichen- konne. Fiir welche Ausfuhrwaren auflerhalb seines
gegenwiirtigen Exports, so mdchten wir fragen, wird Deutisch-
land im Jahre 1922 — um nicht weiter zu gehen — einen Ab-
sap finden, der es befdhigt, die von ihm fur dleses Jahr ‘ge-
schuldete Entschidigungssumme von 3—4 Milliardén Goldmark ’
(einschlieSlich der. Exportabgabe) zu zahlen. 'Deutschlands -
hauptséchliche ‘Ausfuhrartikel vor dem Kriege waren Eisen,

_ Stahl Maschinen, Kohlen und .Koks, Woll- und Baumwoll-

waren. Welchen dieser Artikel soll es mach der Pariser An-
sicht in einem bisher beispiellosen Ausmafe exportieren? oder
wenn keine von diesen, welche anderen? und wie soll es die

" Einfuhr . von “Rohstoffen finanzieren, die auBer in dem Falle

von Kohle und Koks die Voraussetjung der Fabrikation sind,

. wenn der Ertrag der Fabrikate spéter nicht werfugbar ist, um
- die Rohstotle zu bezahlen?
Jahr 1922, weil manche Leute irrtiimlich glauben, da der vor-

Ich stelle diese Fragen fiir das

geschlagene Modus, wenn er auch fiir die spéteren Jahre pro-
blematischen Charakters sei. — nur die Zeit konne es erweisen

. — doch immerhin so etwas wie ein mdéglicher Anfang wire.

Dies sind ernste und praktische Fragen, sie verdienen beant-
wortet zu werden. Wenn. die Pariser Vorschlige ‘
mehr sindals Wind, dannbedeuten sieeineun-
geheure Umwiélzung der Siruktur des inter-
nationalerd Handels. Wenn irgend etwas, das ihmen
auch nur entfernt gleichkommt, wirklich beabswhtlgt ist, -so
«wird die Reaktion auf den Hande! und die Industrie Grof-
britanniens unberechenbar sein. Es ist eine Schmach (outrage),
daB sie zustande gekommen sind’ mit den Methoden einer Poker-
partie, wie die Nachrlchten aus Pdris erkennen lassen ‘
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Beiseitesefung des Friedensvertr'ages2

Noch ein anderer sich aus der Lage ergebender Gesichts-
punkt verdient Erwihnung. Ein Betrag von 4 Milliarden Gold-
mark — um nur die- Summe zu nehmen, die zunichst in Frage

kommt — bedeutet nach dem heutigen Wahrungsstande mehr

als 50 Milliarden Papiermark. Die gegenwirtigen Einnahmen
der deutschen 'Reichsregierung stellen sich ungeféhr auf
30 Milliarden (Papier) und ihre Ausgaben auf ungefdhr 100
Milliarden. Der deutsche Finanzminister wiirde
sich also, wenner das, was er schuldet, zahlen
will, vor das Problem gestellt sehen, seine
Einnahmen zu verdreifachen und g1e1chzelt1g
seine Ausgaben um die Hélfte einzuschridnken,
und einige Jahre spidter wirde er seine Ein-
nahmen abermals zu verdoppeln haben. Wir sind
wieder einmal in der Region-des Phantastischen. s

Und wenn es ihm  nicht gelingt, was dann? Einigen
Pressemeldungen zufolge wird dann die Reparationskommis-
sion einschreiten, Zolle erheben und die Abgaben einkassieren.
Welche Versuchung - fiir "den Finanzminister, sie sofort dazu
einzuladen! Diese Vorschliige, falls sie gemacht worden sind,
sind ein sehr gutes Beispiel dafiir, daB, sobald das Denken
sich von den festen Grundlagen der Wirklichkeit entfernt und
in imagindre Gebiete abschweift, eine Idee eben so- gut wie
jede andere ist. Es ist noch nicht klar, in welche Beziehungen
diese neuen Vorschléige zum Friedensvertrag treten sollen,
offenbar sefen sie ihn beiseite. Sie fithren Elemente ein, die
der Friedensvertrag nicht vorsieht, si¢ verlangen also von
Déutschland die Annahme eines neuen Vertrages. Die Vor-

Aus ,,Manchester Guardian Weekly“
vom 4. 2. 21, Ubersetzt von A. K.

schlédge brmgen uns somii der Losung, des curopdischen
Problems nicht néher. Die interessierten Parteien sind in
keiner besseren Lage, denn sie kénnen nicht berechnen, was
Deutschland wirklich zahlen wird, um dementeprechend ihre
Pline zu machen. Der Wiederaufbau normalen \\1rtschaftllcn(n
Lebens ist fiir eine weitere Periode hinausgeriickt. Der ndchste
Akt des Spieles ist Ende Februar auf der Konferenz in Lon-
don zu erwarten, an der auch dic Deutschen teilnchmen. Sis
wenigstens werden voraussichtlich das Problem ernsthaft be-
handeln, denn jede Bestimmung, mit der sie sich einverstanden
erklaren, wird dadurch eine moralische Autoritiit haben, die
" der Friedensvertrag nie haben kann. Vielleicht rechnet Lloyd
George damit, daB dies ihm eine weitere Aussicht geben wird,
das- zustande zu bringen, was ihm verniinftig erscheint. Er
glaubt vielleicht, daB er die Franzosen einen Schritt weiter auf
seinem Weg gebracht habe, daB dies sehr geschickt von ihm
gewesen sei, da8 seine Krmker langweilig und hilflos seien
und daB er, wie gewohnlich sein Bestes getan habe, aber wir
~werden uns nie aus den Schlingen, in die wir gerafen sind,
durch irgendeinen Trick oder eine Schicbung befreien. Sicher-
lich, die Wahrheit wird eines Tages olfenbar werden, sicher-
lich, es gibt keine anderen Methoden, einer Lage wie dieser
gerecht zu erden, als dadurch, daB man sie aufrichtig bekannt
gibt. Der Gedanke, daB die beiden Premierminister in Paris
in unsinnigen Formeln herumtappen, wiihrend Monsieur
Loucheur geschiftig zwischen ihnen hin- und hergeht — in
- Formeln, von denen sie alle wissen, daB sie unsinnig sind —
hat fiir jeden, der ‘die Sachlage iiberschaut, etwas von dem

Schrecken eines Alhdruckes.
Joln Maynard Keynes

Deutschland ,

Neugri‘indung_'en und‘Kapitalserhiihungen von AKtienges. und Ges. m. b. H. im Jahre 1920

Im ‘Jahre 1920 wurden nicht weniger als 9,28" Milliarden (
in- Aktiengesellschaften und Gesellschaften m. b. H. neu an-
gelegt und. zwar durch Neugriindungen oder Xapitals-
erhdhungen. Fiir das 1. Vierteljahr belief sich die Summe

anf-1,35 iitv das 2. guf 2,35 und fir das 3, auf 244 Mil-

liarden J(; das 4. Quartal erreichte mit 3,18 Milliarden J{

den weitaus. hochsten Befrag: mehr als das Doppelte der im |

1. ‘Quartal investierten Summe,

~ Das Jahr 1920 iberfliigelte die vmaufgegangenen Jahre
ohne Ausnahme.
gekennzeichneten Weise angelegt worden. Nach einem Riick-
gang auf etwas iber ¢ Milliarde / 1915 und 1916 wurden
1918 nicht ganz 1% Milliarden o erreicht. 1919 waren es
schon 2,26 Milliarden of{, und dieser. ungeheure Betrag wurde
1920 um das Vierfache iiberiroffen!
-Quartals waren im. Durchschnitt 1920 so hoch, wie die des
ganzen Jahres 1919 und um das Doppelte hoher als die ent-
sprechende Summe fir das lefte volle Friedensjahr.

Was die Summe von 9,28 Milliarden 4{ neu investierten

Kapitals bedeutet, davon kann man sich ungeféhr einen  Be-

griff machen, wenn man bedenkf, daf im.Jahre 1913 das -~

gesamte Aktienkapital s@mtlicher Aktiengesellschaften in dem
damals nech nicht gewaltsam verkleinerten Deutschland
15% Milliarden A betrug. Rechnet man die neuen Indu-
strie- Obllgatlonen hinzu, so erhoht sich die Summe
von 9,28 noch um 1,47 Milliarden . = -

Auf Neugriindungen entfielen 1920 2 36 “auf Kapitals-
erhGhungen 6,92 Milliarden. (. Unter .den . Neugriindungen
sind jedoch auch Umgriindungen enthalten, “die sta-

1913 sind 1,14 Milliarden { in der ~eben -

Die Investitionen eines’

tistisch nicht gesondert zu erfassen sind. Sie sind in allen
oben angegebenen Zahlen inbegriffen, wodurch die Statistik
leider an Genauigkeit verliert. Bei den Aktiengesellschaften
wird die Zahl der bloBen Umgriindungen auf ein Drittel der
Gesamtzahl geschiifit. Vor allem waren es steuertechnische
Griinde, die zur Umwandlung bestehender Unternchmen in
andere Betriebsiormen Veranlassung gaben.

© Aut 100 J( fiir Neugriindungen verwendetes Kapital ka-
men fiir Erhéhungen im 4. Quartal 1920 bei Aktiengesell-
schaften 406,38, bei Ges. m. b. H. 37,63 JL. Fiir das ganze
Jahr 1920 lauten die entsprechenden Zahlen: 415,64 und
44,70 . Fiir Aktiengesellschaften und Ges. m. b. H. zu-
sammen entfielen 293,22 { auf 100 4 Neugriindungen. (Uber
_die friihere Entwicklung vergleiche ,W.-D.“ Nr. 44 vom
29, 10. 20, 8. 629.) o
) Die Griinde fiir die im Jahre 1920 und besonders im
leten Vierteljahr so gewaltig gesteigerte Griindungstiitigkeit
und, Kapltalsanlage in der Industrie sind an dieser Stelle
/w1ederh01t auseinandergesetyt worden. DaB die letste Ursache
in der Inflation zu suchen ist, braucht kaum noch hervorge-
hoben zu werden. In vielen Féllen handeln die Gesellschaiten
zwangsliufig, wenn sie durch Heranziehung neuer Mittel die
Disharmonie zwischen Goldmark und Papiermark in den
Bilanzen zu beseitigen suchen oder durch Konzentration und
_Angliederungen sich bemiihen, Ersaty zu schaffen fiir durch
den - Friedensverirag verloren gegangene lebenswichtige Be-
triebe. -In Nr. 51 des ,W.-D.“ vom 17. 12. 20 ist die trot jener
gewaltigen Neuanlagen vielfach bestehende Kapitalnot der In-
dustrie beleuchtet worden. Man wird nach alledem kaum et-
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was- Ungesundes in diesem verstiirkten Zustrom

fliissigen

Kapitals zu den’ Unternehmungen erblicken "kénnen, wenig- .
stens wenn man diese Erscheinung fiir sich betrachtet.. Krank

ist nur der Zustand der Wirtschaft, aus dem sie erwichst.
Der Ruf nach dem Steuerfiskus zwecks Verhinderung wei-
terer Kapitalanlage in den. produzierenden Betriehen ist un-
angebracht; nicht geniigend - geklirt ist die Frage, ob durch
jene hohen Summen eine besondere steuerliche Le1stungs~
fahigkeit an den Tag gelegt wird,

Das Mall der Neuinvestitionen war je nach del Eigenart
des Erwerbszweiges “verschieden groB. Die Umstellung auf
Friedensbedarf zum Beispiel erforderte bei einigen Industrien

| Gew erbegruppen

-

Hochsee-

Erzbergw. u.

- Hiittenbett.

erhebliche Betréige; bei anderen spielte sie weniger eine. Rolle. .

Die Metall- und Maschinenindustrie, auch die chemische In-
dustrie, muften sich Spezialmaschinen fiir die Munitions-
herstellung zulegen, die nach Kriegsende nicht mehr zu ver-
wenden waren.
fallendes Anwachsen des neuangelegten Kapitals. In der Ma-
schinenindustrie wurden 1920 nicht weniger als 1,43, in der
Metallindustrie 0,49 und in der chemischen | Industrie
0,32 Milliarden 4 neu investiert gegen 0,11, 0,05 und 0,04 Mil-
liarden A( im Jahre 1918 und 0,08, 0,04 und 0,04 Milliarden 4(
im Jahre 1913.  In der Elektrotechnik waren es 1920 0,38 Mil-
liarden ( (1913 0,02). Im Bergbau bedingte die im Hinblick
‘auf das Spa-Abkommen anzustrebende Produktionssteigerung
die Anlage besohderer Mittel; auch die Konzentrationsbewe-
gung betraf die- Schwerindustrie in erster Linie. 1920 wurden
im Bergbau 0,8 Milliarden { investiert (1913 0,1). 'Mit Riick-
sicht auf die Wichtigkeit einer Losung der Wohnungsfrage
durch Neubauten sei schlieSlich noch die Bauindustrie heraus-
gegriffen. Die Investitionen im Baugewerbe beliefen sich 1920
auf 0,076 Milliarden ( (1918 0,007, 1913 0,017), ein verhaltnls-
miiBig recht niedriger Betrag.

Die folgende Tabelle gibt die Investmonen in den ein-

Diese Industirien zeigen ein besonders aui- .

I
1r.

- . fischerei.. TIL

v,
1920
Okt.
Nov.

I -
IT.

V.
1£20

-(Okt.

Kohlenberg-
bau, Koks,
Briketts . .

. Torfbéu cen

zelnen Zweigen wieder und zwar zuniichst fiir die einzelnen

Monate des 4. Quarials 1920, sodann fiir die Quartale und
endlich fiir das ganze Jahr. ’

Dr. Alfred Schmidt-Essen

Aktiengesellschaften
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England

Innere und dAuBere Finanz=, Kredit- und Konjunkturfragen

Als Maynard Keynes im vorigen Jahr in seinem
weltbekannten Buch iiber die wirtschaftlichen Folgen des
Friedens von Versailles den Vorschlag machte, die inter-
nationalen Schulden der alliierien und asso-
ziierten Regierungen sollten als erste Friedens-
und WiederauibaumaBregel gestrichen werden, war wohl
mancher geneigt, dies als eine absurde Idee eines Universitits-
professors hinzustellen. Als Lloyd George vor kurzem
einem Zeitungskorrespondenten gegeniiber erkléii‘te; England
werde seine Schuldner nicht driicken, wenn es nicht selbst ge-
driickt werde, konnte man stufig werden. In einer in Bir-
mingham am 3 9, gehaltenen Rede hat Chamberlain nun-
mehr den wahren Sachverhalt aufgeklirt. -Er fiibrte u. a. aus,
er hétte gewliinscht,
schulden der alliferten und assoziierten Regierungen zu strei-
chen, um die internationalen Kreditverhiltnisse zu kldren und
es jedem Staat zu ermoglichen, mit einer unbeschriebenen Tafel
neu zu beginnen. Die britische Regierung sei bereit gewesen, sich
an einem solchen wie auch immer gearteten Projekt zu beteiligen
und es auf die eigenen Schuldner anzuwenden.

annehmbar gefunden; sie zu wiederholen, wiirde meines Er-

achtens unter unserer Wiirde liegen und eine falsche Deutung
Die englische Regierung, so sagte er des weiteren, -

zulassen.”
hiitte dabei aut gréBere Summen verzichtet, als sie selbst hétte
beanspruchen konnen, aber man wére der Ansicht gewesen,
daf man. dadurch gute Beziechungen zwischen den Volkern der
Erde wiederhergestellt und den internationalen Wiederautbau

des Kreditsystems und des internationalen Handels gefordert

hiitte.

Es sei nur beildufig bemerkt daB die Behauptung Cham-
berlains, England hiitte auf groBere Summen verzichtet, als es
selbst zu leisten hitte, irrefiihrend ist, denn ein erheblicher
Teil der englischen Forderungen ist uneinbringlich und Eng-
land zieht, wie weiter unten gezeigt werden wird, bereits dar-
aus die Konsequenzen “Aber interessant sind dxese Enthul

es wire moglich gewesen, -alle Kriegs-

, Wir haben’
Vorschlidge gemacht; die Vereinigten Staaten haben sie nicht

Aktiengeselischaften’ '
Rengriindungen Hapiralszrhuhungen
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Nov. — -_ —_ _ — _ =
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V. 2 60000 819050 30 5339 3 720
1920 -9 _67950 25 43105 54 9345 12 2665

(Fortsetzung folgt.) Fab. Landau

-~

limgen doch. Sie hai)en offenbar mehr als nur -historischen .
* Wert.

Jetst in der Zeit der internationalen Handels- und
Kreditkrise Hihlt man in England, wie wohltuend ein derartiges
Abkommen gewesen wire. Solche sentimentalen Erwigungen
aber diirfien ebensowenig die Enthiillungen veranlalt haben, Die-
se haben, wie vorauszusehen war, ‘in den Vereinigten Staaten ver-
stimmt; Chamberlain ist der lefjte, der zwecklos verleft. Die
internationale Krise dréingt vielmehr nach einer Losung, man
sucht nach einer solehen und es ist nicht ausgeschlossen, daf
trof der anders klingenden Worte auch in dieser Chamberlain-
schen Enthiillung ein Versuchsballon zu erblicken war, denn
daB die franzosische Losungsmethode, die Deutsch}and die
Schuld bezahlen lassen will, undurchfithrbar ist, dariiber diiri-
_ten sich in England zumindest alle Einsichtigen klar sein. Be-
statigt wird diese Auffassung offenbar durch die Blattermel- -

~ dung, daB "Sir A. Geddes mit dem Auftrag nach Washington

zuriickgehe, die Fr age der Streichung der internationalen Schul- -
den aufs neue anzuregen. Deutschland wiirde fraglos von einer
solchen Losung grofie- Vorteile haben; aber man wird sich
hiiten miissen, zu glauben, da die ganze Reparationsschuld
ebenfalls gestrichen werden wiirde. Sie wiirde bestenfalls auf
ein ertrigliches, d. h.. mogliches MaB herabgedriickt werden.
Das alte, abgegritfene Schlagwort ,make the huns pay"
scheint heute nicht einmal mehr als Wahlparole fir Lloyd
George dienen zu konnen. Nachdem schon seit geraumer Zeit
iiber eine nahe bevorstehende Parlamentsneuwahl gesprochen

- wurde, ja, nachdem sogar schon das Koalitionsprogramm ziem-

lich klar zu sein schien — es gehorten dazu-u. a. Sparsamkeit
im Staatshaushalt und die Herstellung eines giinstigen Bud-
gels — ja, nachdem schon eine Reihe hochsiehender Persodn-
lichkeiten mit Reden an die Offentlichkeit getreten waren, die

als Wahlreden gedeutet werden konnten, wird jefjt die Aussicht
“auf baldige Neuwahlen in Abrede gestellt und im Gegenteil.

ein umfangreiches Programm fiir- die niichste Parlaments-
session entwickelt (vielleicht eine indirekte Folde der: Pariser.

Beschlusse die Lloyd George nicht den erhofiten Belfadl ge-
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bracht haben). Es ist klar, der ‘iiberlebte Premierminister
wartet die Wiederkehr besserer wirtschattlicher Verhiitnisse
ab, sucht noch eine demokratische MaBregel (Keform des
Oberhauses) durchs Parlament zu bringen und hofft dann
mit einem besseren Vorleben vor seine Wéhlerschaft treten
zu konnen als jelt, wo England in einer Wirtschaftskrise
steckt, die zum "grofen Teil seiner Politik zuzuschreiben ist.
Einige Verschiebungen im Ministerium, die jedoch wirklich
_wichtige Posten nicht betroffen haben, stehen mdglicherweise
hiermit im Zusammenhang; doch 1aBt smh die tatséchliche Be-

deutung solcher Veridnderungen oft erst von AuBeusteh*ndﬂn-

nach langer Zeit richtig beurteilen.

Mit vollig unzureichenden Mitteln versucht ‘man in-
zwischen eine Besserung der Wirtschaftslage zu schaffen.
Immer von mneuem werden Projekte ausgearbeitet, die
durch Regierungskredit
sicherung die Ausfuhr wieder beleben sollen.

Es gibt deren jett in England vier, die ernsthaft diskutiert
‘werden und von denen eins bereits zur Anwendung gelangt.
Dieses ist das Board of Trade Export-Versicherungs- und
-Kredit-Unternehmen, das seit dem Juli v. J. in Kraft ist und
Ende. September ergénzt und ausgedehnt wurde. Es wurde
diirch die Overseas Trade Credit & Insurance Act -bestétigt.
In Gem#Bheit der Bedingungen dieses Unternehmens wurden
vom 1. 7. bis 80. 9. fiir Exportwaren nach Ruménien und der
Tschecho-Slowakel Kredite im Betrage von 27000 £ einge-
raumt; in dem Zeitraum vom 1.- 10. bis zum 31. 12. fiir Ex-
portwaren nach Ruménien, Polen, Finnland, den baltischen

Staaten, Bulgarien, Jugoslawien und der Tschecho-Slowakei

82000 £. Das schlechie Ergebnis 148t naturgemiB neue Pro-
jekte auftauchen. Am Ter-Meulen-Vorschlag wird weiter ge-
arbeitet; von einem indischen Bankier stammt ein &hnliches
Projekt, das aber den Gedanken der Bonds wegldfit; ein wei-
teres Projekt hat Sir Edward Mounain ausgearbeitet. Auf die
Einzelheiten einzugehen, wiirde zu weit fithren, es sei hier nur
" nosh erwihnt, da8 am 26. 1. -Sir Robert Horne, der jegige
Prisident des Handelsamts, erneute Besprechungen mit fiihren-
den Bankiers iiber diese Probleme gehabt hat.

Weiter will das Schaamt im Interesse einer Gesundung
des 'Wirtschaftslebens auf die Exzess Profits Duty ver-

- zichten, eine Mafiregel, die in Handels- und Citykreisen freudig

begriift wird und dem Staat nichts kostet, da in der gegen-
wértigen. schlechten Konjunktur keine wesentlichen Gewinne
“iiber die Vorkriegsjahre hinaus erzielt werden diirften.

Ob man sich wirklich von diesen MaBregeln viel ver-
spricht? Ob.man wirklich glaubt, mit solchen Mitteln sicherer
zum Ziel zu kommen als mit groBziigigem Vorgehen? Ein auf-
richtiger Friedensschlufl mit RuBland, von Deutsch-

-land gar nicht zu sprechen, wiire ein solches, aber die Ver-
handlungen schleppen und scheinen bald durch innere russische
Zwistigkeiten, bald durch politische Riicksichten Englands in
Frage gestellt zu werden. Gleichwohl wird ‘man mit einiger

- Spannung die Entwicklung auf diesem Gebiete verfolgen
miissen. Krassin ist vor kurzem mit der russischen Ant-

.

und Regierungsver- ‘-zu sein.

.C. W.S. nach RuBlland abgegangen, aber,

trag werde, so berichtet der , New Statesman“
’

- stellt.

Brasilien

wort auf einen englischen Vorschlag iiber ein vorldufiges
Wirtschaftsabkommen von Moskau nach London ab-
gereist. Das Abkommen selbst wurde vom Handelsamt ver-
Sftentlicht und enthiilt im wesentlichen die bekannten Punkie,
doch ist man RuBland etwas mehr entgegengekommen. Eng-
land verpflichtet sich  danach, russisches Gold und russische

Waren nicht zu beschlagnahmen, wogegen RuBland auf bolsche-

wistische Propaganda im britischen Reich und in den britischen
Interessensphiren in Asien verzichiet. RuBland erkennt ferner
die Forderungen im Prinzip an, die englische Private durch
Warenlieferungen und Dienstleisiungen gegen die gegenwiirtige
oder friibere russische Regierung erworben haben. Uber alle
anderen Forderungen soll in einem spiiter abzuschlieBenden
Handelsvertrag eine ,billige Einigung® geschaffen werden.
Inzwischen scheinen schon einige Beziehungen angekniipit
Die Versuche der Cooperative Wholesale Society in
direkten Warenaustausch mit RuBlands Cooperativgenossen-
schaften zu treten, miissen zwar als gescheitert gelten; es ist
nur einmal ein englischer Transport mit Fertigfabrikaten von der
wie auf dem lefjten Kon-
greB derselben mitgeteilt wurde, hat es Dilferenzen beziig-
lich der russischen Tauschgiiter gegeben, so dafi man von
weiteren Sendungen Abstand genommen hat. Dagegen ist es
von hochstem Interesse zu erfahren, daB die englische Firma
G. W. Armstrong Whitworth & Co. Ltd. mit der russischen
Regierung ein Abkommen getroifen hat, wonach sic die Re-
paratur von wochentlich 20 Lokomotiven iibernimmt. Der Auf-
der diesen Ver-
trag mit Recht als einen Beleg fiir die Bedeutung des russi-
schen Marktes ansieht, die Arbeiter der Firma auf Jahre hin-

~ aus beschiiftigen.

Es ist auch wirklich nitig, dall die englischen Arbeiter
wieder Beschéftisung bekommen. Am besten wird vielleicht
die Arbeitslosigkeit charakterisiert, wenn man erféhrt,
daf 800 Kohlenschichte ruhen und daB die Léhne der Kohlen-
arbeiter geméfl der Vereinbarung um 1% s je Schicht reduziert
werden miissen, weil die Kohlenfdrderung zuriickge
blieben ist; sie ist aber zurtickgeblieben, weil die Werke iiber-
fiillt, die Kohlen unverkiuflich sind.

Der Riickgang in der Konjunkfur hat auch seine guten
Seiten, denn er zwingt zur Wiederherstellung normaler Ver-
héltnisse auf allen Gebieten des Handels und Wandels. Die
Freigabe .der Kohle im inneren Verkehr wic fiir die Ausfulr
ist in diesem Sinne als eine bedeutende Mafiregel zu betrachten,
die vielleicht einen Schritt auf dem Wege der Abschaffung
staatlicher Eingriffe in die Kohlenverwaltung iiberhaupt dar-
So wird sie auch in England aufgefat. Der Riickgang
des Preisniveaus beschleunigt auch sonst die Wiederherstellung
der- Handelsfreiheit. Nachdem die Kontroll- und ZuschuBwirt-
schaft fiir alle Nahrungsmittel abgeschafft ist, geht nun das
Nahrungsmittel-Ministerium seinem Ende ent-

- gegen. Dem. sinkenden Preisniveau entsprechend gehen die

Léhne, gemill den gleitenden Lohnskalen, zuriick, so daB auch
auf diesem Gebiete normalere Verhiltnisse zu erwarten stehen. -
. Pt

Dle ertschaftskrlse

) Auf eine durch die Kriegskonjunktur he1 vOor geruf&ne Periode
UberméiBiger Inflation, die den Léndern des siidlichen

Amerika groBe Exporte und damit hohe Aktivsaldi ihrer’

Handelsbilanzen . sowie eine geradezu phantastische Kurshausse
eingebracht hatte, ist jetst der unausbleibliche Riickschlag

N gefolgt, de1 in starken Prelssturzen der Abstoppung dey Kre-

dite, dem Fehlen von Komptanten wie einer beiingstigenden
Kursbaisse ihren beredten Ausdruck findet. So haben Kolum-

. bien, Venezuela, Ecuador, Chile, Peru hauptsichlich infolge der

Kaffee- und Kakaobaissen dieser Linder ihre Wirtschaftskrisen.-
Kuba muBte zur Stiifung eines. Stocks von mehreren Mill.
Sack Zucker, den es sonst mit Verlust hiitte verduBern miissen,



VOM 18 FEBRUAR 1921

WIRTSCHAFTSDIENST - NR

- K : 93

Argentinien, das sich wihrend des Krieges durch seine Ge-
treide- und Fleischexporte einen der groBten Goldstocks der
Welt zdlege‘n konnte, sieht seine Ausfuhr und seinen Wechsel-
kurs zuriickgehen und muBl zur Stérkung seinér Devisen —
der argentinische Peso, der noch vor Jahresirist 70 d wertete,

ist heute auf 49 d gefallen. — an eine Goldausfuhr denken. -

DaB auch Brasilien von dieser allgemeinen, nicht nur siid-
amerikanischen, sondern auch weiterhin Weltkrise nicht ver-
schont bleiben konnte, kann nicht itberraschen. War doch bei-
spielsweise die brasilianische Kurshausse — der Milreis stieg
im Februar leten Jahres auf iiber 18 d — nicht etwa der
Ausdruck einer besonders” giinstigen wirtschaftlichen Position
des Landes als vielmehr die Folge der Entwertung des Geldes
einer Reihe européischer Staaten. Der brasilianische Kurs war
eben nur relativ gut, weil andere Kurse annehmbar, schlecht
oder verzweifelf waren.-

Alles in allem .jedoch erschien die wirtschaftliche Lage

Brasiliens. noch vor Jahresirist duBerst glinzend. Die Papier-
geldemissionen hatten zu immer neuen Transaktionen Anlaf
gegeben, die Preise fiir die Ausfuhrstapelartikel waren fort-
geset gestiegen, der Grund und Boden in Stadt und Land
hatte einen ungeahnten Wertzuwachs erfahren und das Jahr
1919 hatte mit einem Akiivsaldo der Handelsbilanz von nahezu
52 Mill. £ abgeschlossen, der das brasilianische Schuldkonto
im Ausland, das damals auf etwa 25—30 Mill. £ veranschlagt
wurde, mehr als deckte, Aber dieser Aktivsaldo.war in Wirk-
lichkeit doch nur durch eine infolge von Spekulation noch
iibertricbene Kaffeehausse zustande gekommen, die - den
Preis fiir 10 kg auf 20 Milreis ‘hinautischnellen 1ieB. Die
Ausfuhr des Jahres 1919 hatte also lediglich eine Wertsteige-
rung, aber keine Zunahme an Tonnenzahl erfahren. DaB hier
eine Reaktion erfolgen mufBte,” war anzunehmen. Und in der
Tat lieB die Newyorker - Spekulation in Erwartung regel-
miiBiger Kaffeeernten, die durch die Friste des Jahres 1918
eine Unterbrechung ihrer iiblichen “Produktion erfahren hatten,
den Kaffeepreis von 20 Milreis auf 8 Milreis je 10 kg sinken.
Eine #ahnliche Baisse verzeichneten Baumwolle, Kak-ao,
Zucker, Hiute usw., und fiir brasilianischen Kautschuk treten
heute als einzige Kéufer mit ruindsen Preisen die Nordameri-
kaner auf, die wohl mit det Zeit die Produkiion sowohl wie
den Handel des amazonischen Kautschuks génzlich monopoli-
sieren werden, . da England mit seinem Plantagenkautschuk
des Ostens iibersattigt und der deutsche Gummihandel in
Amazonien noch nicht wieder organisiert ist. Wir sehen also,
die egoistische Balssepolltlk der méchtigen nord-

amerikanischen Trusts hat keinén geringen Anteil

an den gegenwirtigen Wirtschaftskrisen der gitdamerikani-
schen Exportlinder; der Dollar triumphiert iiber die entwer—
teten Devisen der andern.

Forscht man nach den Griinden der gegenwa1 t1-v
gen brasilianischen Wirtschaftskrise im ein-
zelnen, so diirfte die Auffassung des brasilianischen Wirt-
schaftspolitikers und Bankspezialisten Custodio Coelho im gro-
Sen und ganzen wohl zutreffen, der als Hauptkr isefak-

toren folgende vier erkennen will:.1. einen ii bermédBigen

Papiergeldumlauf mit Zwangskurs, 2. eine Han-
delsbilanz, die ein beiridchtliches Defizit aufweist, 3.
die leessen ins Ausland und 4. die Untatlgke1t
des ,Banco do Brasil® auf dem Devisepmarkt.

Was die papierenen Umlaufmittel Brasiliens
anbelangt, so stieg deren Betrag, der sich im Jahre 1824 aut
11000 Contos belaufen hatte, bis zum Jahre 1858 auf 51530
Contos und erreichte nach dem Paraguaykrieg 1866 die Summe
von 110200 Contos. Das Jahr 1880 ‘verzeichnete einemr Papier-

bei den U. S. A. eine’ Anleihe von 100 Mill, § aufnehmen, Selbst

. geldumlauf von 179365 Contos und das Jahr 1890, das erste
nach - der Proklamation der Republik, - einen solchen  von
170564 Contos. Im Jahre 1900 erreichte der Notenumlauf in-
~ Iolge einer vom damaligen” Finanzminister Joaquim Murtinho -
vorgenommenen Emission bereits die Hohe von 690 631 Contos
und gestaltete sich dann im leften Jahrzehnt folgendermaBen:
Notenumlauf (nicht konvertierbarer Noten) in Contos:

1908 ........ 634 682 1915... ... 982089
1910 ........ 621 005 1916....... 1015579
1912 ..., .., 607 025 1917. .. ..., 1389 415
1913 ........ 601483 1918.....-. 1679176
) U S 822 496 1919 . ... 1729073

Wie die meisten Staaten ist also auch Brasilien wéhrend
"des Krieges zu weitgehenden Papiergeldemissio-
nen libergegangen, in denen die Emissionisten: noch heute
alles ‘Heil fiir die Rettung der Lage erblicken, wihrend die

- "Antiemissionisten dem groBen Papiergeldumlauf alles Ubel

zuschreiben und 'sich’ jeder neuen Vermehrung desselben ener-

gisch widerseen. Der heutige Papiergeldumlaut in Hohe von -

1825000 Contos ist aber in der Hauptsaché deshalb so ent-
" wertet, weil er eben in einem” Mifverhéltnis zu den kommer-
ziellen Bediirinissen des Landes steht, und. weil fir kaum
200 000 Contos eine metallische Deckung vorhanden ist. Dieser
Papiergeldumlauf wird noch um weitere 100000 Contos ver-
mehrt, - die fiir das neue Riickdiskonto-Porfefeuille bestimmt
sind und zudem ist die uBere Schuld der Bundesregie-
rung von 41 auf rund 104 Mill. £ und ungeféihr 322 Mill. ir
gestiegen. Die gewaltige Vermehrung des Papierumlaui%
sowohl wie der Goldschuld ist zwar nicht ohne Einfluf auf
eine giinstige Enthckelung des. Nationalreichtums Brasiliens
geblieben; aber sie hat Formen angenommen, die in keinem
Verhéltnis zu .den Erfordernissen des Landes stehen, so daf-
" diese Last, die namentlich durch die Fehlbetrége der Budgets .
der-legten Jahre in solchem MaBe angeschwollen -ist, fiir die
gegenwirtige Regierung, die sich heute beinshe jenem Tief-
stand des Wechselkurses von Jahre 1898 (5%s d) gegeniiber-
sieht und damit bart vor einem finanzielleh Zusammenbruche
steht, eine erdriickende Biirde bedeutet. :

Hinsichtlich der Handelsbilanz muf daraut hm-
gewiesen werden, daf- die hohen Aktivsaldi der Kriegsjahre und
" insbesondere derjenige des Jahres 1919 sich im Jahre 1920 in
einen Passivsaldo umgewandelt haben, der fiir die ersten
Zehn Monate bereits fast 5 Mill. £ ausmachte. Fiir das ganze
Jahr 1920 diirfte wohl mit einer Unterbilanz von rund 10 Mill. £
zu rechnen sein. Damit wiirde™ diese ungefihr dem Defizit
des Krisejahrzehnts 1851—1860 gleichkommen, in dem _der -

. ‘Passivsaldo etwas mehr als 13 Mill. £ betrug.

*Worin liegt nun die Erklirung liir diese schwere Unter-
bilanz? Der Kaifeebaisse, die durch die anormale Spe-
kulation withrend der ersten sechs Monate des vergangenen
Jahres notwendigerweise ausgelost werden muBte, wurde be-
reits Erwihnung gétan. Dazu kam, daf als Folge der ploh-
lichen Kurshausse des Milreis, die gegen Ende des Jahres 1919

'einsegte, der Bezug weiterer brasilianischer Exportprodukte

- wie Fleisch, Reis, Bohnen, Schmalz usw. von den Import- -

ldndern pléflich abgestoppt wurde, ein Umstand, der dann

seinerseits wieder. einen Preissturz dieser Produkte herbei- .
fithren muBte. Andererseits reizte der hohe Kursstand das -
Inland zu iibermédBigen Importen. Anstatt im Aus-

- lande Golddepots zu errichten; um gegen eine unvermeidliche-
_Deflation gewappnet zu sein, hat Brasilien, berausehit durch
die Expansion seiner Ausfuhr im ersten Halbjahr 1920, an das -
Ausland nichts als Auftrige gegeben, indem es die Offerten

der ausliindischen Exporteure, denen grofie Ausiubrkredite zur -
Verfiigung standen, sorglos und willfdhrig akzeptierte und dar-
iiber ganz vergaB, dall aus der Preisgestaltung semer eigenen
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Ausfuhr  eine Zahlungsbilanz
multe.

 Vergegenwiirtigen wir uns die Bewe gung des bra-
: sillanlschen_AuBenhandels in den ersten zehn Mo-
naten des Jahres 1920 verglichen mit derjenigen der gleichen

Periode des Jahres 1919:

ibm  unginsiige.

1. Wert in 1000 £ -

1920 1919
Au- fuhr Einfuhr’ Bilanz - " Ausfuhr  Einfuhr Bilanz
’ fob ci . fob cif
Januar, 12272 6520 - 4 5752 8§814. 6000 - 2814
Febrnar. 10930 8641 -+ 2289 10859 6757 + 4102
Marz .. 13854 7645 + 6209 10923 6559 -+ 4364
April .. 10621 8278 + 2343 0109296 6204+ 4092
Mai ... 9942 10981, — 1049 - 8888 4288 + 4600
Juni... 90688 9578 — 510 11348 7939 . + 3409
Juli .. 7098 10762 — 3664 129256 5183 4 W73
Aungnst 7536 12857  — 5321 10613 7435 4 3178
Septbr. 7219 126200 — 5401 10053 " 7050 =+ 3003
Oktbr,. 7472 120484 — 5472 12753 6733 4+ 6020
Zus... 06002 100826 — 4824 106803 04148 42655
’ -2, Mengen.-in 1000 t: : »
Zius. 1741 - 2689  — 948 1587 2375 — 788

-~ Nach Ausweis der Statlstlk zeigt demnach der Ausfuhr-
fobwert fiir die ersten zehn Monate des.Jahres 1920 gegeniiber
dem gleichen Zeitraum des Jahres 1919 einen Riickgang von
10,8 Mill, £ oder 94 %, wiahrend der Wert der Einfuhren einc
Zunahme von- 36,7 Mill, £ oder 57,8 % ~erfahren hat. Die
Handelsbilanz des Jahres 1920, die — tro monatlicher
Unterbilanzen seit Mai — Ende September hpch einen Aktiv-
saldo von 764000 £ aufzuweisen hatte, wurde im Oktober
 passiv, obwohl in diesem Monat die Ausfuhr, -allerdings

nur geringtiigig, anzog. Entscheidend waren -eben die hohen
- Importziffern, dieé bei dem gleichzeitigen Preissturz der Export- -

stapelartikel sowie der Devisenbaisse um so schwerer wogen.
Die Annahme scheint berechtigt, daB in Anbetracht der "ver-
minderten Nachfrage nach. brasilianischen Exportartikeln und
dem damit zusammenhéingenden weiteren Riickgang des Aus-
fuhrfobwertes die brasilianische Handelsbilanz fiir das ganze

Jabr’ 1920 Formen angenommen ‘hat, d1e das Land blslang,

nicht gekannt hat.- :
Fast mathematisch genau hangen nun - wiederum d1e
Schwankungen. des brasiliariischen Wechsel-
kurses mit der Bewegung der Handelsbilanz zusammen, wie
folgende Ubersicht iiber die monatlicheri Durchschnittskurse
(Rio-London 90 -Tage Sicht in @) de1 Jahre 1918 bis 1920
_ erwe1sen mége:

: 1918 1919 1920 - 1918 1919 1920
Japnar. 13% e 1316 = 171116 Juli... 12196 141930 14 3/16

-~ Februar 13%%e: 13532 183/ex  August 122Ue 143736 13203
Miarz .. 131a 13Vy - 17153 Septbr, 12 96y 14 lo  1231/g
April .. 137ex 13%1s 16518 Oktbr., 12733 148/ey 1211y
Mai ... 13116 14718 16 8/32 Novbr., 13%/sz 16716 "1119/32°
Juni... 13 3/ex 14%16 15 3/ex Dezbr.- 13 3/32 172![32  10%/32
Der .-glinzende AbschiuB des ‘‘Jahres 1919 hatte den

Wechselkurs wihrend des ersien Vierteljahres 1920 .auf
einen Durchschnitt von 17*/ex d-binaufschnellen lassen. Als sich
aber dann in den folgenden Monaten das Blatt wardte und die
~ersten neun Monate mit einem Aktivsaldo von nur 764000 £

“abschnitten, fiel der Kurs rapide auf 12 d und weiterhin auf

10 d," wobei die - Entwertung’' ‘des £ ' gegeniiber
dem: "amerikanischen $  noch - zu beriicksichtigen  bleibt,
_so. daB . — entsprechend der = Goldparitét - — der
Kurs in Wirklichkeit nur 7/s d-betrug. Im Januar 1921

bgwegte sich dann der brasilianische Wechselkurs auf London

erwachsen .

weiterhin zwischen 9%/ und 10%4 d. Wir michten demnach
die derzeitige brasilianische Kursbaisse als in erster Linie
von der sinkenden Tendenz der Handelsbilanz des Jahres 1920
beeinfluBt sehen, was jedoch nicht ausschlieSen soll, daB die
von der Regierung in Form von Goldrimessen vorge
nommenen Finanzoperationen zum Teil wenigstens auf die Ge-
staltung der brasilianischen Kursbewegung ungiinstig einge-
wirkt haben. Nach einer offiziosen Mitteilung im ,Jornal do
Commercio“ beliefen sich diese Goldrimessen der Regierung,
die zum Riickkauf von Unternehmen (Compagnie Eran¢aise du
Port de Rio Grande du Sud, Compagnie Auxiliaire de Rio
Grande du Sud), Ankauf von Material, Verwaltungsausgaben
usw, verwendet wurden, auf 248 635 Contos, d. h. beim Kurse
vom 20. 11. 20 auf mehr als 10 Mill. £

Die
schwere

auBerordentlich
sa-

Frage, - wie nun diese
wirtschaftliche Krise am besten

-niert werden konnte, ist gegenwiirtig naturgemiiB in Brasi-
"lien Gegenstand lebhaftester Diskussion.

Die einen, als deren
Sprecher . hesonders Custodio Coelho und Alexandre Siciliano
zu nennen wiren, sehen den einzigen Ausweg in einer um-
fassenden Anleihe bei den U. S, A, ,Eine Anleihe
von 50—G0 Mill. $ ist,“ so meint Siciliano, fiir die U. S. A,
fur ibren Handel, ihre Industrie, ihre Finanzkreise das beste
Mittel, eine Bereinigung der brasilianischen Importverbind-
lichkeiten ihnen gegeniiber zu erzielen. Ohne eine solche An-
leihe ist ein unheilvoller Zusammenbruch unvermeidlich.”“ Aber
auf der anderen Seite mehren sich doch die Stimmen, die mit
einigem Widerstreben von einer solchen Anleihe sprechen und
davor warnen, sich unter das kaudinische Joch der nordameri-
kanischen Hochiinanz zu beugen. ,Wihrend die Regierung
in die Arme des Dollars fillt,“ schreibt das Rio-Blatt ,Noite,
»verschlingt uns der amerikanische Kapitalismus. Die nord-
amerikanischen Banken, die so iiberladen an Gold sind, daB
sie nicht wissen, was sie mit dem Gelde anfangen sollen, rufen
die ginzlich ungerechtfertiste Dollarhausse hervor, um Bra-
silien zwecks Besserung seines Wechselkurses zu einer
Staatsanleihe zu zwingen. Kommt dann aber der Tag der
Riickzahlung, dann steigt der Dollar von neuem und die sid-
amerikanischen Mérkte héingen auf Gnade und Ungnade von
dem Yankeekapital ab.“ Auch in der brasilianischen Depu-
tiertenkammer erklirte ' Sampaio Correia, ‘daB er eine
Staatsanleihe sowohl vom international-politischen’ wie
auch wirtschaftlichen und finanziellen Standpunkte aus fiir
verfehlt erachte, da die gegenwiirtige Krise mit den im
Lande vorhandenen Mitteln auch ohne eine solche Anleihe
saniert werden konnte. Die Ansichten iiber die Notwendigkeit
einer auslindischen Anleihe sind also geteilt, und die Regie-
rung wird zu entscheiden haben, ob sie es zur Rettung der

'gegenwartlgen Lage fiir ein unumgingliches Erfordernis er-

achtet, vor der Newyorker Hochfinanz einen FuBfall zu tun
und deren schwerwiegende Bedingungen zu unterschreiben.
Wie immer aber diese Entscheidung ausfallen mége, sei es zu-
gunsten” einer Anlejhe, sei es zugunsten weiterer Emissionen,
eines darf die Regierung nie aus dem Auge verlieren, da8 sie
ihre gewiB nicht leichte Auigabe nur in engster Fiihlungnahme

‘mit dem Handel, der Industrie und Landwirtschaif 16sen kann,

dafl sie ihre ganze Aufmerksamkeit auf die Foérderung der

* Produktion zu richten hat und daB vor allem eine weise Spar-

pohtlk die auf unniife Ausgaben verzichtet und die unver-
meidlichen richtig verteilt, der derzeitigen Fmanzmlsere zum
Teil wenigstens, abhelfen kann.

Dr. Adolf Bicler
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Frankre

Schiffahrtsverbindung nach dem Orient. Die Comp'agnie‘

Schi

ich

de Navigation ,Cyprien Fabre® hat Ende vorigen Monats ihre

wihrend des Krieges unterbrochenen, Fahrten nach Syrien -

wieder aufgenommen. Es wird ein monatlicher Dienst zwischen
Die Gesellschaft hofft den

Marseille und Beirut unterhalten.

Dienst in kurzer Zeit weiter ausdehnen zu kdénnen.

Holland

Tonnagezuwachs - und Baupl'ogl;amm_ der hollindischen
teedereien, Der hollindischen Handelsflotte hat das vergangene

Jahr eine ansehnliche Vergréfierung gepracht.

P.W.

Nach den An-

gaben der Reedereién ist der Schiffsbestand wihrend des

Jahres durch Neubau und Xauf um~ 93 Schiffe mit 334 420-

Br. R. T. gewachsen, wihrend durch Verkauf oder Verlust
34 Schiffe mit 46 455 Br. R. T. ausgeschieden sind, so dafl sich

also der Nettozuwachs auf 59 Schiffe mit 287 965 Br.R.T. stellt.

Am Schlusse des Jahres waren fiir hollindische Rechnung
noch ungefihr 700 000 Br. R. T. im Bau, davon auf hollindischen
Werften 400000. Diese Bauauftrige sind zurzeit der hohen
Frachten erteilt worden; bei den jetzigen-Aussichten auf dem
Frachtenmarkt diirfte. man versuchen, so viel wie méglich
davon rickgiingig zu machen, - In welchem Umfange die ein-
zelnen Schiffahrtsgésellschaften ‘wihrend des letzten Jahres
ihren Schiffsbesitz erweitern konnten und wie groff sich gegen-
wiirtig ihr Bauprogramm stellt, zeigt folgende Liste:

Tonnagezuwachs im Bau od. bestelit

Reederei 1920 (Br R.T.) am31.12.20(Br.R.T.)
Holland-Amerika Lijn......... 42 335 194 600
Stoomv. Mij, Nederland ....... 32 150° 76 638
Rotterdamsche Lloyd......... 14433 - 58000
Kon. Paketvaart Mij........... 6 639 33600
Kon. Holl. Lloyd ............. 56 703 - 24000
Kon. Nederl. Stoomboot Mij. .. 23 000 - 37 300
Kon, West-Ind. Maildienst . .. .. 2178 T
Holl. Stoomboot Mij. ......... 3862 - 12946
Van Nievelt, Goudriaan-& Co. . 20 489 - 2117
Solleveld, van der Meer & Co. 7249 21 500
Vinke & 0. ..50eecvrvnnnnn. ' . T404 14 100
Eb & Dresselhuys .......:vin. - - 6070 . . .. 18500‘
Zuid Afrika Idjn ... ......000 ~1-6081 - 24787 -

T Zmnsammen . ... ca. 230000 “ea.. 600000

ffahrt und

LY 4 y

Schiffbau |
Nach der amtlichen Statistik bestand die . hollindische
Handelsflotte am 1. 1. 21 aus 632 Schiffen mit 1870798 Br.R.T.
Bezeichnend fiir die Leistungsfihigkeit dieser Tonnage ist die
-verhiltnismifig geringe Anzahl alter Schiffe. Etwa 50 Schiffe
mit einem Raumgehalt von weniger als 70000 Br. R.[. sind
ilter als 20 Jahre, das sind nur ungefdhr 4% der Gesamtriumte.

. “Durchgreifende Schutzmafinahmen.gegen das Eindringen
ausldndischen Kapitals sind auch in der hollindischen Reederei -
getroffen - worden. Die fihrenden Schiffahrtsgesellschaften
haben wihrend des Krieges danach getrachtet, simtliche in -
fremden Hénden befindliche Aktien aufzukatfen. Der gesamte
Aktienbestand ist dann von sog. Holding-Gesellschaften iiber- .
nommen worden, die nur hollindische Staatsangehérige zu ihren

Mifgliedern - zéihlen. = Jetzt -sollen auch dié gesetzlichen
-Sicherungen verschirft werden. Es besteht zurzeit nur die -

" Bestimmung, daf 756% des Gesellschaftskapitals im Besitz von

.

-a) Norwegen:

Personen sein miissen, die in Holland domiziliert sind. Der
Kammer liegt jedoch bereits ein Gesetzentwurf vor, -der
bestimm$, dall wenigstens zwei Drittel dés Kapitals im Besitz’
hollindischer Staatsangehériger und das letzte Drittel im
Besitz von. Personen; die-in Holland oder den hollindischen’
Kolonien ansfissig sind, sein miissen.. Der Entwurf hat alle
Aussicht, sehr bald Gesetz zu werden. - A K.

Norwegen — Schweden — Dinemark
" .Der Schiffsbesitz der skandinavischen Linder am 1. 1.-1921.
Nach einer Aufstellung des ,Norske Veritas“, die alle Fahrzeuge

iiber 100 Br. R.T. beriicksichtigt, stellte sich der Schiffsbesitz’
der skandinavischen Lénder zu Beginn dieses Jahres wie folgt:-

1700 Dampfer und Motorschiffe. . ... ..

“von 2170819 Br. R. T.
154 Segler. . ... . 0 7, 0198607 -Net. BT

1854 Sehiffe .. oo oo el von 2369 426 tieg. L.
Unter den Dampfern und Motorschiffen befinden sich 215 -

Motorschiffe

" Fang- unhd Fischereifahrzenge mit 73294 Br. B. T. und 27

.Schlepper und Dampffihren mit 6092 Br. R. T. ~ Auf die ver- °

schiedenen norwegischen Haupthéfen verteilt sich der Schiffs-

bestand wie folgt: Schiffe ~ Reg. T. dav.Dampfer BrR.T.
- Kristiania...... 364 - 559 677 348 - 537844
© Bergen ..,..... 317 504453 . 315.° 501863
- Tonsberg ....-.. 109 . 271256 - -10% --263363 ... .
‘Haugesund ..:. 141 242048 = 138 - 240092 - -
- 36 - . 60024

i:,,,Kristial_,nssand o - 123677
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’New York, Habana, Progreso, Vera Cruz und Tampico unterhilt,

die Wolvin Line zwischen Vera Cruz, New Orleans und Texas-
hifen, die Compagnie Générale Transatlantique zwischen Vera
Cruz, Santander und Havre nnd die spanische Compaiia

96 '

b) Schweden: -~ . ,

1103 Dampfer und Motorschiffew...... von 1012774 Br. R. T.
2198 Seoler ... . e .. 59301 Net,R.T.
L1301 Sehiffe ... ot von 1072075 Reg.T.

" In Gothenburg sind 311 Schiffe mit 443122 Reg. T. und
in Stockholm 293 Schiffe mit 281 219 Reg. T. beheimatet. -

‘¢) Dénemark: - ) s ; ’
558 Dampfer und Motorschiffe ........ ~ von 797404 Br. R.T.

903 SeEIOT + o ven i iaaaii s 70932 Net. RT.
761 Schiffe. ... .. o iiel e . ... von 868426 Reg. T.

" Auf die Haupthifen verteilt sich der Schiffsbestand wie folgt:

Schiffe.” Reg. T. - i Schitfe Reg. T.

Kopenhagen . 385 . 694 447 Marstal ...... 63 17079

Svendborg... 55. 26249 Aalborg. ... L 25 14 233

‘Esbjerg...... 21 22926° Island ....... 4 15147

‘Vereinigte Staaten

Das létzte von ‘der Werft Hogh Island gebaute Schiff 1st

am 27. 1, d. J. vom-Stapel gegangen, Es war das Truppen-
transportschiff ,Aisne® von einem Deplacement von 13400 t.
Damit ist die Schiffbautitigkeit dieser grofiten Werft der Welt
. beendet.” Der erste Kiel wurde auf der Werft' am 12, 2. 18
gelegt. Seitdem sind hier 122 Schiffe mit einer Gesamttrag.
fahigkeit von 856750 t gébaut worden. Das Werftpersonal
" gzihlte zu Zeiten der lebhaftesten Titigkeit 36 000 méinnliche
. und weibliche Arbeiter. Die Anlage wird jetzt von ihrer Ver-
iyalterin, der American International Shipbuilding Corporation,

- wieder dem Schiffahrtsamt der Vereinigten Staaten zur Ver-

. filgung gestellt werden.” . - A K
. Mexiko .

Mexikanische seewirtschaftliche Pline. Nach der letzten
politischen Umwiilzung scheint fiir Mexiko jetzt eine Zeit
-~ verhiltnismiBiger Ruhe gekommen zu sein, die mancherlei
wirtschaftliche Pline reifen 1ifit. Es zeigen sich u. a. auch
Bestrebungen,; die anf eine Férderung- der bisher noch recht
unbedeutenden mexikanischen Handelsschiffahrt gerichtet sind.
So hat der Verkehrsminister, dem durch Dekret vom 14, 4.17.
alle mit der Handelsschiffahrt zusammenhiingenden Angelegen-
heiten -unterstellt sind, ein umfassendes Programm aufgestellt,
_ das manche neuen Mafnahinen zum Aufbau einer eigenen

‘mexikanischen Handelsflotte vorsieht. - Seine Vorschlige be-
ziehen sich auf die Aufhebung unniitzer, von den mexikanischen
- Schiffahrtsunternehmungen . bisher erhobener Gebiihren, auf

Preisreduktion von Schiffsausriistungsgegenstinden und auf die
Verleihung von Privilegien an mexikanische Schiffe. Als
solche Privilegien werden u. a. in Vorschlag gebracht: das Recht
zum Betrieb der Kiistenfahrt (von der fremde Schiffe ausge-
schlossen sind);  Vorzugszolle auf eingefithrte Schiffsbaumate-

rialien: staatliche Primien fiir den Bau von Schiffen, Maschinen ™ -

und Kesseln; geringere Hafenabgaben fiir heimische Schiffe;
Vorzugs-Eisenbahnfrachtraten fur Giiter, die mit mexikanischen
Schiffen befordert werden; Gewibrung freier Einfuhr von
Heizl in den Pacifichafen; Bau von Oltanks, Docks und

~ Hafenanlagen usw.

‘Was von diesem  umfangreichen Programm zur Durch-
fithrung gelangen wird, mufl die Zeit lehren, ~ Die Ans#itze zu
' einer eigenen Handelsflotte sind vorerst noch recht bescheiden.
‘Unter -den mexikanischen Schiffahrtsgesellschaften; deren

Gesamtkapital sich heute auf etwa 15 Mill. $ stellt, sind die
wichtigsten die im Kiistenverkehr beschiftigten Mexican Navi-
- gation Co., die Compaififa de Fomento del Suresto de Mexico

mit einem Schiffsbesitz von 12000 t und die Compafiia de
Mexicana de Petroleo El Aguila mit einer Riumte von 9000 t.

Die beiden Letztgenannten dienen dem Verkehr-im Goli von
Mexiko. In bezug auf die Besatzung der Handelsschiffe.unter
amerikanischer Flagge bestimmt die neue Verfassung, dafl die
Offizieré und wenigstens zwei Drittel der Mannschaften Mexi-

" - kaner sein miissen. . .

Euntsprechend der geringen mexikanischen ‘Tonnage spielt
~im  Schiffyverkehr der mexikanischen Hifen die nationale
. Flagge vorliufig eine wenig bedeutende Rolle. Von den fremden

‘Schiffahrtsgesellschaften, die regelmiflig in mexikanischen
Hifen verkehren, sind die wichtigsten die New York and Cuba
Mail Steamship Co.; die einen regelmifiigen Dienst zwischen

A K.

ihre Rentabilitit zu erweisen.

Transatlantica. zwischen Vera Cruz, Habana und spanischen
Hifen. Im Verkehr an der Pacifickiiste dominieren die Pacific
Mail Steamship Co. und die Gulf Mail Steamship Co.
Bauten zur Verbesserung der Hafenanlagen sind in Man-
zanella, in Tampico und Vera Cruz entweder geplant oder
bereits im Gange. ) -
- Auch mit der Frage der Freihiifen hat man sich in mexi.
kanischen Handels- und Schiffahrtskreisen lebhaft heschiftigt.
Dem mexikanischen Kongrel liegt gegenwirtiz ein Gesetz-
entwarf vor, der die Eréfilnung von drei TFreihitfen vorsieht,
und zwar in Pto. Mexiko, Salinacruz und Guyamas, 4. K

Kanada

. Wachsende Bedcnken gegen die Staatsschiffahrt in Kanada,
Wie die amerikanische Staatsflotte so ist auch die kanadische
eine Kriegsschépfung, hervorgegangen aus der Notwendigkeit,
die im Schiffsraum der Alliierten entstandenen bedrohlicken
Liicken auszugleichen. Mit der Ausfilbrung des Bauprogramms
der Regiering, das 63 stihlerne Schiffe verschiedener Grofien-
klassen von 3000—10000 t dw mit einer Gresamttragfihigkeit von
ungefilir 380 000 t dw umfaft und dessen Gesamtkosten anf 75
Mill.$ berechnet wurden, ist im Frithjahr 1918 bLegonnen worden.
Bis Ende 1920 sind 52 Schiffe zu Wasser gelassen worden,
von denen heute bereits 43 in Fahrt sind. Das Programm ist
also zu zwei Drittel durchgefithrt. Nur bei zweien dor be-
stellten Schiffe ist die Baunarbeit noch nieht begonnen. Dock
hofft man diese Schiffe wie auch die itbrigen zurzeit noch auf
Stapel liegenden — darunter die beiden 10 500 t-Neubanten in
‘Halifax — bis Herbst d..J. zu vollenden.

Die Capadian Government Merchant Marine ist zurzeit
auf einer Reihe zumeist regelmifiiger Linien im Dienste des
kanadischen AuBlenhandels titig. Anfang Januar ist eine Linie
von Vancouver nach Singapore und Calcutta eriffnet, die sich
dort mit dem von den atlantischen Hifen Kanadas ostwirts

-gehenden Dampferdienst trifft nnd somit eine kanadische Linie

um den Erdball begriindet. Weiter ist Ende Januar ein Dienst
von den  atlantischen Hifen Kanadas nach Australien und
Neuseeland eingerichtet worden. Die Frachtraten sind die
gleichen wie von New York, doch gibt die niedrigere kanadische
Wahrung den Verladern einen Vorteil, wenn sie mit der kana-
dischen Linie verschiffen. :

.Im allgemeinen . sind die Wettbewerbsverhiltnisse der
kanadischen Regierungsschiffe ihren amerikanischen Xon-
kurrenten gegeniiber nicht ungiinstig. Ihre Baukosten sind
etwas geringer und sie sind vor allem nicht durch so hobe
Mannschaftskosten -‘belastet. Das amerikanische Schiffahrts-
ami hat fiir seine stihlernen Schiffe im Durchschnitt 200 bis
216 $ je t dw bezahlen miissen, wihrend die kanadische Regie-
rung fir etwa 192 § je £ dw baute. Die Besatzungskosten des

‘kanadischen Schiffes stellen sich nur auf ungefihr ein Drittel

des Betrages, den ein amerikanisches Schiff gleicher Grofie
aufzuwenden hat. Trotzdem ist es den kanadischen Regierungs-
schiffen bisher ebensowenig wie den amerikanischen gelungen,
i Wihrend des letzten Fiskal-
jahres ist angeblich von 19 in Fahrt gewesenen kanadischen
Regierungsschiffen ein Gewinn von 1406000 $ erzielt worden.
Da bei dieser Rechnung weder die Zinsen auf das investierte
Kapital noch die Abschreibungen in Abzug gebracht worden
sind, so mufl es als recht zweifelhaft erscheinen, ob die Schiffe
iiberhaupt einen wirklichen Gewinn gehabt haben. Mit grofem
Interesse sieht man jedenfalls dem Berichte iiber die Ergeb-
nisse der Regierungsschiffahrt entgegen, den der Marineminister
zur kommenden Session des kanadischen Parlaments erstatfen

" wird. Einfluireiche Bliitter, die bisher die Politik der Regierung

unterstiitzten, beginnen neuerdings ihre Bedenken gegen eine

_ Beibehaltung der Staatsschiffahrt zu dullern und weisen darauf

hin, daf der Privatbetrieb billiger zu arbeiten versteht.. Die
gegenwiirtige Krise in der Weltschiffahrt wird allem Anschein
nach snch hier dazn beitragen, dem Steuerzahler die Erkenntnis
zu vermitteln, dafl eine staatliche Schiffahrt, insbesondere in

- schlechten Zeiten, nur mit schweren Opfern aunirecht zu er-.

halten ist.

Verantwortlich fiir:. Auslindische Volkswirtschaften und allgeiﬂeine Redaktionsan, i ———— N X —
4 s S p ] A £ gelegenheiten: Hauptschriftleiter Dr. Paul Heile; isch-ungarische
Vo!kswlnsct;af:t. P{auptschmftlener Drr Kurt Sx‘nger; Anzeigenteil: Horst Weyhmann, Geschiftsfithrer des W,-D. 3 sim:lich’ iEeHu;sr;:ix?gngs,ﬁs}?!:?l‘a?:gﬁcrnchaﬁssee 5.
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Abfiill-Apparate
Adr. v. Mceteren, Bremen, Humboldtsir. 5.

Adressen
Otto Hommel, Adr.-Verl, Leipzig, Querstr. 35.
£, Sulle, Adr. -Verl Hamburg, Gerhofstr 3/

A(Iressrermaschmcn

Adressograph Hermann Kindervater, iHam-
burg 36, Konigstr. 48. Fil. Berlin W. 50,
Tauentzienstrale 9. Erstklassige deutsche
Adressiermaschinen ,,Adressograph®. Ver-
schiedene Modelle fur alle Bedarfsawec!\e

Alummiumwaren

Brandes & Schwarte, Hamburg 1, Spitaler-
strafle 12, Semperhaus B, Hochpart.

Egon Hamer, Hamburg 11, Graskeller 8.

Wilhelm H. C. Hartmann, Hamburg 1.
Spez.: fiir Haushalt, Reise und Sport.

Auvgust Lamp, Hamburg 8, Luisenhof,
Telegr.-Adr.: Lampkeramik. Fspr.: Hansa
2925, Elbe 9335. ]

Gebr.Magener, Hamburg 36, Neuerwall 72/74,
~Paulsen-Haus", Alster 4043, Hansa 7421.

l r)ttcrs& (.rensenbaclr Hbg Br'mdstwrete4

Arduv-Regale (a us Ersen)
Panzer Aktrengesellschaft Berlin N. 20

Arm'xturen
Briining, Dorsch & Cie., Hamburg 21.
FEeon Hamer, Hambu g 11, Graskeller 8.

Carl Stotzky, Hamburg 1, Alsterdamm 26,

Fernspr.: Alster 1, Alster 2, Alster 3362,

Telegr.-Adr.: ,,Stotzky*.
LeonhardWeinberg,Hamburg3s,Konigstr.21/23

Tlgr.-Adr.: Siegwein; Fspr.: Merkur 37286.

Auto-Bedarisartikel
Adr. v. Meeteren, Bremen Humboldtstr 5.

Automobile .
HAutofepa”, Rosenhaum & Bleck,
burg 39, Alsterdorferstr. 22—24.

Walter Buch, Hamburg 33.

Ham-

Banligeschiifte
E. Calmann, Hamburg, Neuerwall 101,
Wertpapiere und auslédndische Kupons.

Batterien
Wilhelm H. C. Hartmann, Hamburg 1.

A<nest

Aabasta Mectall Gesellschaft m. b. H., Hbg. 36.

tonis Benzian, Hombg., Hohe Bleichen 35.
Ernst Keiler ir Hamburg, Neuerwall 54.

\«ckurarw
Voirt & Hertmann Hdmburg o6 /I:lbe 8594

;\ssckuranz-Makler
lonas Bing, Hamburg, Mdnckebergstrafie 22.
Fernsprecher: Alster 420 und Vulkan 3572,
Drahtanschrift: Bingona.

Bleichréder & Co., Hbg. 11, Trostbriicke 2.
Telegr.-Adr. Bleichréder; Feruspr.:
117879, 3036, Merkur 1265, 1277, 1278

Samson Goldschmidt, Hamburg 36,
Moeorweidenstr. 14,

Fernspr.: Merkur 2626/27 u. 2928. Telegr.-
Adresse: ,.Sameddi”.

F-. v. Martels, Hamburg, Alsterdamm 3,
Telegr.-Adr.: Ascomart, Fspr.: Elbe .7009.

G. A. & C. A. Pauly,

Hamburg 1, Mdnckebergsir. 27.

Fspr.: Alster 845, Vulkan 4689, Elbe 1706,
Alster 2176, Elbe 1709, Alster 2559.

Drahtanschrift: Assecuranzpauly.

;. Schénholzer & Cie, Assekuranz-Makler
u. Dispacheure, Ziirich, Sonnenquai 10.
Tel. Hot. 24. 22. Versicherungen und
Rijckversicherungen in jeder Valuta.

Alster j—

Baumaterialien
Aug. Hohne Sdhne,
Drahtanschrift:

Hamburg - Fuhlsbiittel.
Hoehnehandel Hamburg.

Bibliotheks-Regale (aus Eisen)

Panzer Aktiengesellschaft, Berlin N. 20
Blecke

Egon Hamer, Hamburg 11. Graskeller 8.
Mendel & Lipstadt, Hbg. 36, Konigstr. 21/23.
Julius Philipp, Hamburg 5, Steinthorweg 6.

Bieche, gelochte
Bockhart & Endres, Ulm a. Donau

Bleiwerke ,
Hamburger Bleiwerk von Adolf Bernstein,
Hamburg, ,,Siiderhoi*.

Blitzableiter
Ing. T. Schubert, Dresden A 21.

Buchdruckerereu
H. Q. Persiehl, Hamburg 8, Gutenberghaus

Puchworzeumuh!en-Emnchtungen
Huckauf & Biille, Maschinenfabrik, Altona.
F. H. Schule G. m. b. H,, Hamburg 35.

Buro Emrlchtungerx

Joha nnes ! Kuhlke. Hamburg, Rat‘rausstr 11,

Catechu ’
Schroder & Eide, Hamburg, Deichstr. 34.

Cuemikalien

Aabasta Metall Gesellschaft m. b. H,, Hbg. 36.

A. Auerbach, Hamburg 11.

Louis Benzian, Hamburg, Hohe Bleichen 35.

Chemische Fabrik Dr. Brandt & Co, G m.
b.H., Hamburg, Neue Gréningerstr. 8/10.

P. .F. Ewald Fleischhaner, Hamburg 1,
'Lilienstr. 36. Fernspr.: Merkur 5031, Vul-
kan 1263/64. Tel-Adr.: Westtrade.

Gesellschaft fiir chemische Rohprodukte m.
b. H., Hamburg 8, Hopfensack 19.

Hoepiner Gebr., Hamburg 1, Ex- u. Import.

Lahusen & Co., G. m. b. H,, Chemische und
Pharmazeutische Fabrik, Altona-Elbe. .

inew v

Lassek & Co., Hamburg 24, Graumanns-
weg 21. Tel.: Hansa 3874, Elbe 5603.

Lehmann & Voss, Hamburg, Bieberhaus,

Th. Mangelsdorf GmbH., Hamburg 36.

Mendel & Lipstadt, Hamburg 36,

Konigstr. 21/23. :
Juliss Philipp, Hamburg 5, Ste,ntho'weg 6.
Felix Prenzlau & Co., Hambg., Meuerwall 10.
Wilh. Schéttler, Hamburg 1, Bahnhofstr. 11.
Schréder’ & Eide, Hamburg, Deichstr. 34.
Otto ‘Unger, Hamburg 1, ,Levantehaus”.

Tel. Alster 3672. Tel.-Adr. ,Importunger”.

Agentenund Makler.

Kurt Bariling, Hamburg, Katharinenkirch-
hof 2—4. Tel-Adr.: Kurbartas. Fernspr.:
Elbe 1347-—48.

Franz Duschenes, Hamburg 1,
Monckebergstr. 22, Tel-Adr.: Duschenes,

* Fernspr.: Hansa 4566—4568 u. Vulkan 3087.

Hans Roeder, Hamburg, GroBe Reichen-
straBe 49/51. Fernspr.: Vulkan 131—132 u.
Elbe 1034, Tel.-Adr.: ,,Copalgum"’.

Walther & Lithmann, Hbg., Catharinenstr. 4/5.

Chem. Rohmaterialien

Lehmann & Voss, Hamburg, Breberhaus
Scbroder & Eide, Hamburg, Delchstr 34

Dauerheie (Tropenhefe)
ép. @

fﬁ@‘?‘@g’ %g}ﬁ
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Andersen, Nissen & Co. G.m. b-H, Altona,
Hansa 5633. Telegr.-Adr.: Florylin.

Dirme
Georg Baruch, Hanburg 3¢
Siegrntund Cohn, Hamburg 15,
Deisler & Funke, Hamburg 15, Albertstr. 11,
Gebr. Haberkorn, Hamburg, Schiwabenstr. 29.
Adolt Hirsch (Inh.: Norman Weinstock),
Hamburg 8. -
Heinrich Ziegler, G. m. b. H,, Hamburg 18
Darmhdlg u Darmschleimerei
Oscar Sommer, Frankfurt a. M.-Siid,
Deutschherrn Kai 31.
(Makler)
Josef First, Hamburg 37, Brahmsallee 16, 11.
Georg Gennerich, Hba .8, AlteGroningerstr.27.

Dégras
Hudtwalcker & Co,, Hamburg Krrstrama

Delcredere-Kontore ’ E
Tants & Co., Hamburg, Gertrudenkrrch-
nof 11, — Beschaffung und Deckung von

Kreditversicherungen fiir Wechsel- .und‘
Buchinrderungen auf d. lo- wie Ausland.

Detektive
Hammonia-Detektei, Hamburg 11, -
Gr. Burstah 10. Fernspr. A]stf,r 3318.

Aufnahmen in diese Interessenten-Liste finden nur Groshandelsﬂrmen.

Der Preis fir die dreigespaltene Petitzeile betrigt 3 Mark fiir

iede Nummer



HAMBURG-AMERIKA LINIE IN VERBINDUNG
MIT DEN UNITED AMERICAN LINES INC.

HAMBURG-NEW YORK

Regelmiabige Dampfer=Epeditionen in etwa 8tigigen Zwischenriumen.
Die Dampfer 18schen in New Vork am Pier 7, Cityfront. Nach

in etwa halbmonatigen Zwischenriumen.

A HAMBURG-SUDAMERIKA

| HAMBURG-OSTASIEN

riumen mit Dampfern von Alfred Holt @ Co., Liverpoo!, und
Ellerman @ Budknall Steamship Co.Ltd., London, nach Penang, Port
Swettenham, Singapore, Hongkong, Schanghai, Nagasaki, Moji, Kobe,
Yokohama und in Durdhfracht nach allen bekannten Nebenplitzen.

HAMBURG-CUBA-MEXICO

RegelmiBige Dampfer«Expeditionen in etwamonatig. Zwischenriumen | §

(|HOLN-ENGLAKD |

RegelmiBiger 10tigiger Dienst von K&in nach London=Goole u. anderen
Hifen d.Ostkiiste Englands. Die Rheinhifen werd. n.Bedarf angelaufen.

REISEBURCS /LUFTVERKEHR

Reisebliros an allen grdBeren Plitzen. Amtlicher Vorverkauf von

gepidiversicherung ¢auch fiir Ubersee).

PERSONENEEFORDERUNG

deutsche, holfindische, skandinavische und italienische Hafen.

Nihere Auskunft:
Hamburg-Amerika Linie, Hamburg -
and deren Vertretungen.

Baitimore u. Philadelphia regelmilige Dampfer-Expeditionen § ¢ 2

RegelmiBige Dampfer~Expeditionen in etwa 14tigig. Zwischenrdumen £ i3 b3
nadh Rio de Janeiro, Santos, Montevideo und Buenos Aires sowie in } ipy (4
Durchfracht nach Rosario, Parand, Santa F¢, Bahia Blanca w. Asunci6n. & 2% &

Regelm5Bige Dampfer~Expeditionen in etwa monatigen Zwischen= £ &1

nach Havana, Tampico, Vera Cruz evtl. Progreso ynd Puerto Mexico. & k¥ ‘

Eisenbahnfahrkarten und Schlafwagenplitzen ohne Aufschiag, Reise~ 4

Nach Nord», Zentrals, Stidamerika, Ostafrika, Ostasien usw. Gber § &3 i

Néachste Expedition nach:

Saloniki, Piraeus, Volo und Patras
deutsch.D, ysHerry Liitaensté ca.19.Febr.
) Kapitin Rosalski
Jaffa, Haifa und Alexandrien
deutscher D, yyCairoft ca. 22, Februar

Kapitiin Konow

Burgas, Varna, Constanza,

Galatz und Braila
ein norweg. Dampfer ca. 26. Februar

Nahere Auskunft ertelit:

Deutsche Levante-Linie

HidnckehergstraBe 7, Levantehaus,
sowie fir Hialta und Alexandrien
SPIELMANRN & CO., Luisenhof,

far den Adria=-Dienst: : .
August Bolten, Wm. Miller’'s Nachfig.,
Admiralititstr. 36.

LT A T

ob. K. Sloman jr.

Hamburg, Baumwall 3
Reederei, Schiffsmakier und Befrachtungsgeschéft

Rob. Ki. Sloman jr.’s
Riittelmeer-Linie

RegelmaBiger Dampferdienst von Hamburg nach den
spanischen und italienischen Héfen
des westlichen Mittelmeeres und zuriick nach Hamburg

Verkehr nach Norwegen

Det Sondenfjelds-Norske Dampskibsselskab,
Kristiania
RegelmaBiger 8tdgiger Fracht- und Passagierverkehr nach
Ost-Norwegen

Det Bergenske Dampskibsselskab, Bergen
Det Nordenfjeldske Dampskibsselskab,

Drentheim
Regelmdagiger 8tagiger Fracht- und Passagierverkehr nach
West-Norwegen

»
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{,Albingia“ |
= d
- mgia |
¢ Hamburg - Diisseldorfer Versicherungs- g
: Aktiengesellschait £
: HAMBURG :
. Alsterdamm Nr. 39 (Europahaus) :
= Aktienkapital M 9000000.— é
s Gesamireserven dher ,, 11000000.— £
Die Gesellschaft tibernimmt; é
Seeversicherungen und Transport-é
Versicherungen aller Art,
. Versicherungen gegen Aufruhr :
. und Kraftwagen-Versicherungen, g
¢ Youer-, Mietsverlust-, Betriebs- %
. _unterbrechung-, Preisdifferenz-,
- Einbruchdiebstahl-, Wasserleitungs- £
¢ schaden-, Glas-, Unfall- und Haft-g
%m pflicht-Versicherungen §
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% Fernrui 67 und 867 - - Dmhtanfchrift Bilk %
% empiiehlf fidi zum Bezug aIler Seeﬁicharten, —E—_:%
% | irildt manmert gerdudiert und Ronferpierf §
—% . —o—=—¢ [llan perlange Hngebote +e—c—c- %
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Deutsche

 Schutz-Mar
ren

Fblke in
Wahn De(RhId)‘D\
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4 Hamburg.
empfiehlt in Ia. Qualitdt -
Bergbau Sprengstoffe, wie Dynamlte
- handhabungssichere u. schlag-

Gil pche F.Ib
© Bezi rk Magdeburg

_Sprengkapseln - Ziindschniire -

~ Gollodiumwolle

von Kunstleder,

Celluloid etc .

~{° \\\\\\\\\f//////% Te lenr amm- Ad oss

F :
1423 1425 u. 1426 .

wettersichere Sicherheitssprengstoffe . if

Sprengstoffe fir Stubbenredungen

fiir alle technischen Zwecke, wie Herstellung

Films, photographlschen Papieren, Lacken, ’ '

Sprengstoff-Act.- Ges. | &am@ss &%@%ﬁ%ﬁaﬁ@%%
Hamburg - Europahaus — - Gegriindet 1882 :f
i || (Handel-Maatschapnij voor West-Indié en Zuid-Amerika) |

Roc

- Kapital: 1.000.000.— .~ Gulden

‘Einfuhr aller Bedarfsartikel

Maschinen-, Meta Ilw

| aller tmplschen Boden- und Industrie- Erzeugmsse

West-Indiens. Sid-Amerika |
| Curagao ]

' Holl. West-Indien :

Hauptt Cur c , Holl. West-Indie

Interessenzone DWtIdh I 1V
und Columbie

Bank~ und Wechselgeschafte |

'der Textil-,
, keramis h und chemi-
h Industri B umaterialie w) .

| Ausfuhr o

,(Lebens- und Genuﬁmitte], Erzeugnisse

Wahrnehmung der Imeressen uherseelscher Firmen 1




“Berlin und Niederlassungen

Kapital und Reserven Mk. 456,000,000.-

tsche

Hamburg, A!tona und Harburg

Kapltal und Reserven Mk. 80,000,000.-
an&werelm..e

S@h&@ﬁhaus@ﬁgsﬁéy?

Coéin und Niederlassungen

S »: Kapital und Reserven Rik. 115,000,000.-

Die Banken vertreten die von der Disconto Gesellschaft und
" der Norddeutschen Bank gemeinsam gegriindeten Banken"

Brasshamsche Bank fiir Deutschiand, Hamburg

und Brasilien, Rio de Janeiro, Sao Paulo, Santos, Porto Alegre und Bahia

Bank fiir Chile und Deutschland, Hamburg

und Chile (Banco de Chile y Alemania), Valparaiso, Concepcion, Santiago, Temuco, Valdivia

Chl S on A i SR R

W

Enserne‘ Akten Regale

scandfest » raumsparend - leichtes Gewlcht , kelne § ;
¢ Qnutzung - preiswert sofort vom Lager lleferbar. EX
Angebote und Zelichnungen kostenlos.

Panzer Al menfveseliechaft, B_erlm N, 20

Aktien-Kapital Mark 3000000

ERLEE% ¥ 8, Kauersir. 39/40

Es ist erschienen:

. Weitubsr&nchi der l‘ﬁassemhelten
GeQrundet von der DEUTSGHEN BANK BERLIN 2'?: _ Die gebrduchliohsten Lingen-, Fldchen-, Raum-, Gewichts- und Wertmasss
Niederlassungen unter der Firma: E aller Linder

Im Aunrnge des Wirtschaftsdienstes

Banco Aleman Transatlantlco aufgestellt von H, Bohnert

Preis Mk..3.— und 2004 Teusrungszuschlag
‘in . .
Argentmlen Bahia Blanca, Buenos Alres, Cdrdoba, Mendoza, zu bBZiBth durch den Verlag dBS Wirtschaftsdianstes

Rosario de Santa F. S~ Hamburg 38, Rothenbaumchausss 12
Bolivien: La Paz, Oruro. % —
Chile: Antofagasta, Concepcion, fquigus, Santiago, Temuco, ' -
’ Vaidivia, Va‘paralso
Uruguay: Mantevideo, - Q p
Spanien: Barcelona, Madrid. = : . erste
Banco Allem3o Transatlantico : ‘ :
in o ’ HﬁMB URG &, Gutenberghaus
Einziehungen iiberseeischer Wechsel und Dokumente, Kredit- : ﬁue‘.‘hdruckeret ,
briefe. — Briefliche und telegraphische Auszahiungen. — H ;
Ausfilhrung von -Effekten: und Devisen - Auftrigen. — ‘gtelndrud(erel o Buchbinderel
Besorgung aller sonstigen iiberseeischen Bankgeschifte. — _— ’

Paru: Arequipa, Ca[lao, Lime. . . -
Brasilien: Rio 'de Janeirp, Santos, Sdo Paulo.

. Einene Telegraphenschliissel.
&nfragen werden jederzeit durch den Hauptsitz in Berhn ) . . . .
erledigt beaw. dbermittels. N - Sktien, Gewinnanteilscheinbogen,

Vertretungen in:
Bregmen' Deutsche Bank Flllale Bremen. . . J‘tempelmarken' .fchecks ZUedxseln
. Hamburg: Deutsche Bank Filiale Hamburg. ‘ ) usw. -

" Druek von Wertpapieran alter Art:
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